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&RQWHQWV�
�� ,QWURGXFWLRQ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 0RGHV�DQG�6WDWHV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 2SHUDWLQJ�0RGHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ %227�0RGH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 7(50,1$/�0RGH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 48,(6&(17�0RGH����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ +2/'�0RGH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ ',$*1267,&�0RGH���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ &$/,%5$7,21�0RGH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3+<6,&6�0RGH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 7R2�0RGH �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ $55�0RGH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 6$$������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 9LUWXDO�0RGH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� $XWRQRPRXV�5HSRLQW�5HTXHVW �������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /&,��/')��DQG�/3$�6WDWH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� &RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV �������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /&,�&RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ &DOLEUDWLRQ�6WDUW ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ &DOLEUDWLRQ�$ERUW �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ &DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 2WKHU�/&,�&RPPDQGV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /')�&RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 'LDJQRVWLF�6WDUW���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 'LDJQRVWLF�$ERUW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 2WKHU�/')�&RPPDQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /3$�&RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3K\VLFV�6WDUW �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3K\VLFV�6WRS �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3K\VLFV�5HVXPH �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3K\VLFV�&RPSOHWH �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 2WKHU�/3$�&RPPDQGV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 5HSRLQW�&RPPDQGV�DQG�5HVSRQVHV ���������������������������������������������������������������������������������������������
������ $55�5HVSRQVH ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ $55�$ERUW�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 7R2�6WDUW ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 7R2�$ERUW �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 0LVFHOODQHRXV�&RPPDQGV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ +ROG�(QWHU �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ +ROG�([LW��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ /RDG�6KHG�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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������ 0DLQ�)HHG�2Q �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3RZHU�2II ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 3RZHU�2Q ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 6$$�(QWHU �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 6$$�([LW ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������ 6DIH�0RGH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 7HOHPHWU\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 8VH�&DVHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 1RUPDO�$FWLYLW\ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� $ERUWHG�$FWLYLW\ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�$FWLYLW\ ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� 6$$�$FWLYLW\������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ,QYDOLG�&RPPDQG�6HTXHQFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� &RQWURO�DQG�6WDWXV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /,0BLQLWLDOL]H�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /,0BVWDUW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /,0BVWRS�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /,0BVKXWGRZQ�� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� /,0BJHW,QIR������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�� 5HTXLUHPHQWV ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ���������*5%�5HVSRQVH�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� ���������0RGH�&RQWURO ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� �����������*URXQG�&RPPDQGHG�5HSRLQWLQJ�����������������������������������������������������������������������������������
���� �����������6HTXHQFHV�RI�2EVHUYDWLRQV ������������������������������������������������������������������������������������������
���� �����������$XWRPDWLF�5HVXPH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� �����������0RGH�5HSRUWLQJ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���� �����������5HVSRQGLQJ�WR�*5%V�����������������������������������������������������������������������������������������������������
���� �������������6DIH�0RGH�1RWLILFDWLRQ�IURP�6& ���������������������������������������������������������������������������������
���� �������������6DIH�0RGH�1RWLILFDWLRQ�WR�*URXQG ������������������������������������������������������������������������������
���� �������������/RDG�6KHGGLQJ�1RWLILFDWLRQ�IURP�6& ��������������������������������������������������������������������������
����� �������������/RDG�6KHGGLQJ�1RWLILFDWLRQ�WR�*URXQG �����������������������������������������������������������������������
����� �����������&RQILJXUH�$&'�IRU�6$$�������������������������������������������������������������������������������������������������
����� �����������&RQILJXUH�&$/�IRU�6$$ �������������������������������������������������������������������������������������������������
����� �����������3RVW�6$$�5HFRYHU\�������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� �����������7&6�±�6KXW�'RZQ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
����� �����������7&6�±�7KHUPDO�&RQVWUDLQWV�IRU�3RZHU�2Q ��������������������������������������������������������������������
����� �����������7&6�±�/RDG�6KHGGLQJ�$FWLRQ ����������������������������������������������������������������������������������������

�

)LJXUHV�
)LJXUH���±�/,0�0RGH�7UDQVLWLRQ�'LDJUDP���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH���±�/,0�9LUWXDO�0RGHV ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
)LJXUH���±�/&,��/')��DQG�/3$�6WDWHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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7DEOHV�
7DEOH���±�/,0�2SHUDWLQJ�0RGHV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
7DEOH���±�2SHUDWLQJ�0RGH�&RUUHODWLRQV �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
�
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�� ,QWURGXFWLRQ�
7KH�/$7�,QVWUXPHQW�0DQDJHU��/,0��SDFNDJH�FRQWDLQV�IXQFWLRQV�DQG�FRPPDQG�KDQGOHUV�WKDW�UXQ�
RQ�WKH�6,8�&38�DQG�PDQDJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�RI�WKH�/$7�IOLJKW�VRIWZDUH��7KH�RSHUDWLQJ�PRGH�
GHWHUPLQHV� WKH� W\SHV�RI�RSHUDWLRQV� WKH�/$7� IOLJKW�VRIWZDUH� LV�DOORZHG� WR�SHUIRUP��EDVHG�RQ� WKH�
FXUUHQW� VWDWH� RI� WKH� /$7� LQVWUXPHQW�� /,0� LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WUDQVLWLRQLQJ� EHWZHHQ� WKH� RSHUDWLQJ�
PRGHV�DQG�HQVXULQJ�WKDW�WKH�IOLJKW�VRIWZDUH�SHUIRUPV�RQO\�WKH�DFWLRQV�DSSURSULDWH�IRU�WKH�FXUUHQW�
PRGH��
0RVW� WUDQVLWLRQV� RI� WKH� /$7� RSHUDWLQJ� PRGH� DUH� LQLWLDWHG� E\� FRPPDQGV� VHQW� WR� /,0� IURP� WKH�
JURXQG�� WKH� VSDFHFUDIW�� DQG� RWKHU� IOLJKW� VRIWZDUH� WDVNV�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� RQH� RI� WKHVH�
FRPPDQGV�� LW� SHUIRUPV� DOO� DFWLRQV� QHFHVVDU\� WR� WUDQVLWLRQ� WR� WKH� QHZ�PRGH�� VXFK� DV� DSSO\LQJ�
SRZHU�WR�YDULRXV�SDUWV�RI�WKH�LQVWUXPHQW�RU�QRWLI\LQJ�RWKHU�IOLJKW�VRIWZDUH�FRPSRQHQWV�WKDW�D�PRGH�
FKDQJH�KDV�RFFXUUHG��
/,0� LQWHUFHSWV� FRPPDQGV� LQWHQGHG� IRU� FHUWDLQ� RWKHU� IOLJKW� VRIWZDUH� WDVNV� WR� HQVXUH� WKDW� RQO\�
DOORZHG�DFWLRQV�DUH�SHUIRUPHG��,I�/,0�GHWHUPLQHV�WKDW�D�FRPPDQG�LV�YDOLG�IRU�WKH�FXUUHQW�PRGH��LW�
IRUZDUGV�WKH�FRPPDQG�WR�WKH�LQWHQGHG�WDUJHW�WDVN��,Q�VRPH�FDVHV��/,0�GHOD\V�IRUZDUGLQJ�WKHVH�
FRPPDQGV�XQWLO�WKH�/$7�LQVWUXPHQW�HQWHUV�DQ�DSSURSULDWH�RSHUDWLQJ�PRGH��%\�ILOWHULQJ�FRPPDQGV�
LQ� WKLV� PDQQHU�� RWKHU� IOLJKW� VRIWZDUH� GRHV� QRW� KDYH� WR� EH� DZDUH� RI� WKH� FXUUHQW� /$7� RSHUDWLQJ�
PRGH��
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�� 0RGHV�DQG�6WDWHV�
7KH�/,0�VRIWZDUH�PDQDJHV�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�RI�WKH�/$7�IOLJKW�VRIWZDUH��/,0�XVHV�D�QXPEHU�RI�
IDFWRUV�WR�GHWHUPLQH�WKH�FXUUHQW�LQVWUXPHQW�RSHUDWLQJ�PRGH��

•� &RPPDQGV� DQG� PHVVDJHV� UHFHLYHG� IURP� WKH� VSDFHFUDIW�� JURXQG�� DQG� RWKHU� IOLJKW�
VRIWZDUH�WDVNV��

•� ,QWHUQDO�HYHQWV�VXFK�DV�UHSRLQW�REVHUYDWLRQ�WLPHU�H[SLUDWLRQV��
•� 6WDWH�RI�YDULRXV�IOLJKW�VRIWZDUH�WDVNV��

���� 2SHUDWLQJ�0RGHV�
$W�DQ\�JLYHQ�WLPH��WKH�/$7�LQVWUXPHQW�FDQ�EH�LQ�RQH�RI�VHYHUDO�RSHUDWLQJ�PRGHV��DV�GHVFULEHG�LQ�
7DEOH����7UDQVLWLRQV�EHWZHHQ� WKHVH�PRGHV�DUH� LQLWLDWHG�E\� FRPPDQGV��PHVVDJHV��DQG� LQWHUQDO�
/,0�HYHQWV��)LJXUH��� LV�D�GLDJUDP�RI� WKHVH� WUDQVLWLRQV�DQG� LGHQWLILHV�VRPH��EXW�QRW�DOO��RI� WKHVH�
LQLWLDWLQJ�FRPPDQGV��

7DEOH���±�/,0�2SHUDWLQJ�0RGHV�
1DPH� 'HVFULSWLRQ�
%RRW� 3ULPDU\�%RRW�&RGH��3%&��UXQQLQJ�DQG�/,0�QRW�UXQQLQJ��

7HUPLQDO� ,QLWLDO�/,0�PRGH��
4XLHVFHQW� 5HDG\�IRU�SK\VLFV�REVHUYDWLRQV��FDOLEUDWLRQ��RU�GLDJQRVWLFV��

+ROG� 6WDEOH�PRGH�IRU�WURXEOHVKRRWLQJ��
'LDJQRVWLF� 'LDJQRVWLF�IXQFWLRQV�DUH�DFWLYH��
&DOLEUDWLRQ� &KDUJH�LQMHFWLRQ�FDOLEUDWLRQ�IXQFWLRQV�DUH�DFWLYH��
3K\VLFV� 1RUPDO�VN\�VXUYH\�RU�SRLQWHG�REVHUYDWLRQ�DFWLYLW\�LV�LQ�SURJUHVV��
7R2� 7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�REVHUYDWLRQ�DFWLYLW\�LV�LQ�SURJUHVV��
$55� $XWRQRPRXV�5HSRLQW�5HTXHVW�DFWLYLW\�LV�LQ�SURJUHVV��
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)LJXUH���±�/,0�0RGH�7UDQVLWLRQ�'LDJUDP�

%RRW 7HUPLQDO 4XLHVFHQW

+ROG

'LDJQRVWLF

&DOLEUDWLRQ

$55
6$$

$55
6$$

5HVHW

/RDG
6KHG

%RRW
5726

0DLQ
)HHG
2Q

+ROG
(QWHU

6DIH
0RGH

3K\VLFV
6$$

3K\VLFV
6$$

7R2
6$$

7R2
6$$

�
7KH� VSDFHFUDIW�� /$7� LQVWUXPHQW�� DQG� /$7� IOLJKW� VRIWZDUH� DOVR� RSHUDWH� ZLWKLQ� WKHLU� RZQ� VHWV� RI�
VWDWHV�DQG�PRGHV�±�VRPH�RI�ZKLFK�DUH�GHWHUPLQHG�E\�WKH�/,0�RSHUDWLQJ�PRGHV��7DEOH���VKRZV�
WKH�FRUUHODWLRQ�EHWZHHQ�WKH�/,0�DQG�VRPH�RI�WKHVH�H[WHUQDO�VWDWHV�DQG�PRGHV��

7DEOH���±�2SHUDWLQJ�0RGH�&RUUHODWLRQV�
([WHUQDO�0RGH�6WDWH� /,0�0RGH�

3ULPDU\�%RRW� %RRW�
6HFRQGDU\�%RRW� /,0�WUDQVLWLRQLQJ�IURP�%RRW�WR�7HUPLQDO�

/RDG�6KHG� 7HUPLQDO�
6DIH� %RRW�

*$68�3'8�3RZHU� 4XLHVFHQW�
6$$�7UDQVLW� 6XSSRUWHG�LQ�DOO�/,0�PRGHV�
(QJLQHHULQJ� 4XLHVFHQW��'LDJQRVWLF��&DOLEUDWLRQ��+ROG�
6N\�6XUYH\� 3K\VLFV�

3RLQWHG�2EVHUYDWLRQ� 3K\VLFV�
5HSRLQWHG�2EVHUYDWLRQ��7R2� 7R2�
5HSRLQWHG�2EVHUYDWLRQ��$55� $55�

������ %227�0RGH�
,PPHGLDWHO\� DIWHU� UHVHW�� WKH� 6,8� LV� LQ� D�PRGH� LQ� ZKLFK� RQO\� WKH� 3ULPDU\� %RRW� &RGH� �3%&�� LV�
UXQQLQJ��1R�RWKHU�IOLJKW�VRIWZDUH��LQFOXGLQJ�/,0��LV�UXQQLQJ�LQ�WKLV�PRGH��DQG�WKH�6,8�LV�WKH�RQO\�
/$7�FRPSRQHQW�WKDW� LV�SRZHUHG��(YHQ�WKRXJK�/,0�LV�QRW�UXQQLQJ��WKLV�PRGH�RI�6,8�RSHUDWLRQ� LV�
LGHQWLILHG�DV�/,0¶V�%227�PRGH�EHFDXVH� LW� LV� WKH�PRGH� LQWR�ZKLFK�/,0�SODFHV� WKH�6,8�ZKHQ� LW�
UHFHLYHV�D�6DIH�0RGH�FRPPDQG��
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)URP�WKH�%227�PRGH��/,0�WUDQVLWLRQV�WR�WKH�7(50,1$/�PRGH�ZKHQ�WKH�VHFRQGDU\�ERRW�SURFHVV�
VWDUWV�WKH�/,0�WDVN��7KH�VHFRQGDU\�ERRW�SURFHVV�LV�LQLWLDWHG�E\�WKH�3%&�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�WKH�%RRW�
5726�FRPPDQG��
/,0� UHWXUQV� WR� WKH� %227�PRGH� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKH� 6DIH�0RGH� FRPPDQG�� UHJDUGOHVV� RI� WKH�
FXUUHQW�PRGH��/,0�PDNHV�WKLV� WUDQVLWLRQ�E\� UHVHWWLQJ� WKH�6,8�DV� WKH� ILQDO�VWHS�RI� LWV�6DIH�0RGH�
FRPPDQG�KDQGOLQJ�SURFHGXUH��

������ 7(50,1$/�0RGH�
:KHQ�/,0�LV�VWDUWHG�E\�WKH�VHFRQGDU\�ERRW�SURFHVV��LW�EHJLQV�RSHUDWLRQ�LQ�WKH�7(50,1$/�PRGH��
:KHQ�/,0�LV�LQ�WKLV�PRGH��DOO�RWKHU�IOLJKW�VRIWZDUH�WDVNV�DUH�UXQQLQJ�DV�ZHOO��EXW�VRPH�DUH�LGOH��$V�
LV�WUXH�GXULQJ�%227�PRGH��WKH�6,8�LV�WKH�RQO\�FRPSRQHQW�RI�WKH�/$7�LQVWUXPHQW�WKDW�LV�SRZHUHG�
GXULQJ�7(50,1$/�PRGH��
:KLOH� LQ� WKLV�PRGH�� /,0�DFFHSWV� RQO\� WKRVH� FRPPDQGV� WKDW� DIIHFW� WKH� VDIHW\� RI� WKH� LQVWUXPHQW�
�6$$�(QWHU��6$$�([LW��6DIH�0RGH��DQG�/RDG�6KHG��DQG�WKH�FRPPDQG�WKDW�FDXVHV�D�WUDQVLWLRQ�WR�
WKH�48,(6&(17�PRGH��0DLQ�)HHG�2Q���$OO�RWKHU�FRPPDQGV�DUH�UHMHFWHG�� LQFOXGLQJ�FRPPDQGV�
LQWHUFHSWHG�E\�/,0�EXW�LQWHQGHG�IRU�RWKHU�WDVNV��
)URP�WKH�7(50,1$/�PRGH��/,0�WUDQVLWLRQV�WR�WKH�48,(6&(17�PRGH�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�WKH�0DLQ�
)HHG�2Q�FRPPDQG��
/,0�UHWXUQV�WR�WKH�7(50,1$/�PRGH�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�WKH�/RDG�6KHG�FRPPDQG��UHJDUGOHVV�RI�WKH�
FXUUHQW�PRGH��

������ 48,(6&(17�0RGH�
7KH�SULPDU\�SXUSRVH�RI� WKH�48,(6&(17�PRGH� LV� WR�SURYLGH�D�PRGH� LQ�ZKLFK� WKH�/$7�FDQ�EH�
PDGH� UHDG\� IRU� SK\VLFV� REVHUYDWLRQV�� GLDJQRVWLF� SURFHGXUHV�� DQG� FKDUJH� LQMHFWLRQ� FDOLEUDWLRQV��
:KHQ�/,0�LV�LQ�WKLV�PRGH��WKH�*$68�DQG�3'8�KDYH�EHHQ�SRZHUHG�DQG�/,0�DFFHSWV�FRPPDQGV�
WR�HQDEOH�SRZHU�WR�RWKHU�/$7�FRPSRQHQWV��
)URP�WKLV�PRGH��/,0�WUDQVLWLRQV�WR�D�QXPEHU�RI�GLIIHUHQW�PRGHV��GHSHQGLQJ�RQ�WKH�W\SH�RI�DFWLYLW\�
UHTXHVWHG� �SK\VLFV�REVHUYDWLRQV��GLDJQRVWLF�SURFHGXUHV��RU� FKDUJH� LQMHFWLRQ� FDOLEUDWLRQV���2QFH�
RQH� RI� WKHVH� DFWLYLWLHV� KDV� VWDUWHG�� /,0� PXVW� UHWXUQ� WR� WKH� 48,(6&(17� PRGH� EHIRUH� D� QHZ�
DFWLYLW\�FDQ�EHJLQ���

������ +2/'�0RGH�
7KH�+2/'�PRGH�H[LVWV�WR�SURYLGH�D�VWDEOH�HQYLURQPHQW�LQ�ZKLFK�FRPPDQGV�FDQ�EH�VHQW�WR�WKH�
/$7�LQVWUXPHQW�IRU�HUURU�LQYHVWLJDWLRQ�DQG�UHFRYHU\��:KLOH�LQ�WKLV�PRGH��/,0�UHMHFWV�DOO�FRPPDQGV�
H[FHSW�WKRVH�WKDW�DIIHFW�WKH�VDIHW\�RI�WKH�LQVWUXPHQW��6$$�(QWHU��6$$�([LW��6DIH�0RGH��DQG�/RDG�
6KHG��DQG�WKH�FRPPDQG�WKDW�FDXVHV�D�WUDQVLWLRQ�RXW�RI�WKH�+2/'�PRGH��+ROG�([LW���7KLV�NHHSV�
WKH� /$7� LQVWUXPHQW� LQ� D� VWDEOH� VWDWH� HYHQ� LI� WKH� VSDFHFUDIW� FRQWLQXHV� WR� VHQG� SUHYLRXVO\�
VFKHGXOHG�FRPPDQGV��
/,0�HQWHUV�WKH�+2/'�PRGH�RQO\�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�D�+ROG�(QWHU�FRPPDQG��,W�UHPDLQV�LQ�WKLV�PRGH�
XQWLO�LW�UHFHLYHV�D�+ROG�([LW�FRPPDQG��DW�ZKLFK�WLPH�LW�WUDQVLWLRQV�WR�WKH�48,(6&(17�PRGH���$V�
LQ�PRVW�RWKHU�PRGHV��/,0�ZLOO�DOVR�OHDYH�WKH�+2/'�PRGH�LI�LW�UHFHLYHV�D�6DIH�0RGH�RU�/RDG�6KHG�
FRPPDQG���
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������ ',$*1267,&�0RGH�
7KH�',$*1267,&�PRGH� LV�XVHG�WR�SHUIRUP�WHVWLQJ�DQG�WURXEOHVKRRWLQJ�SURFHGXUHV�WKDW�FDQQRW�
EH� SHUIRUPHG� LQ� 7(50,1$/�PRGH��:KLOH� LQ�',$*1267,&�PRGH�� /,0� IRUZDUGV� DOO� LQWHUFHSWHG�
/')� FRPPDQGV� WR� WKH� /')� WDVN�� �/,0� UHMHFWV� LQWHUFHSWHG� /')� FRPPDQGV� ZKHQ� QRW� LQ� WKH�
',$*1267,&�PRGH���
/,0� WUDQVLWLRQV� WR� WKLV� PRGH� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� D� 'LDJQRVWLF�6WDUW� FRPPDQG� ZKLOH� LQ� WKH�
48,(6&(17�PRGH��
/,0�UHPDLQV�LQ�WKH�',$*1267,&�PRGH�XQWLO�LW�UHFHLYHV�D�PHVVDJH�IURP�WKH�/')�WDVN�LQGLFDWLQJ�
WKDW� WKH� GLDJQRVWLF� SURFHGXUH� KDV� FRPSOHWHG�� DW� ZKLFK� WLPH� /,0� UHWXUQV� WR� WKH� 48,(6&(17�
PRGH�� 7KH� /')� WDVN� VHQGV� WKLV� FRPSOHWLRQ� PHVVDJH� HLWKHU� DV� D� UHVXOW� RI� D� 'LDJQRVWLF�$ERUW�
FRPPDQG�RU� WKH� FRPSOHWLRQ� RI� D� SUH�GHWHUPLQHG� GLDJQRVWLF� SURFHGXUH�� ,I� WKH� /')� WDVN� IDLOV� WR�
VHQG�WKLV�FRPSOHWLRQ�PHVVDJH��/,0�UHPDLQV� LQ� WKH�',$*1267,&�PRGH�XQWLO� LW� UHFHLYHV�D�6DIH�
0RGH��/RDG�6KHG��RU�+ROG�(QWHU�FRPPDQG��

������ &$/,%5$7,21�0RGH�
7KH�&$/,%5$7,21�PRGH� LV�D�VSHFLDOL]HG�IRUP�RI� WKH�',$*1267,&�PRGH��:KHQ�LQ� WKLV�PRGH��
/,0� IRUZDUGV� DOO� LQWHUFHSWHG� /&,� FRPPDQGV� WR� WKH� /&,� WDVN�� �/,0� UHMHFWV� LQWHUFHSWHG� /&,�
FRPPDQGV�ZKHQ�QRW�LQ�WKH�&$/,%5$7,21�PRGH���
/,0� WUDQVLWLRQV� WR� WKLV� PRGH� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� D� &DOLEUDWLRQ�6WDUW� FRPPDQG� ZKLOH� LQ� WKH�
48,(6&(17�PRGH��
/,0�UHPDLQV�LQ�WKH�&$/,%5$7,21�PRGH�XQWLO�LW�UHFHLYHV�D�PHVVDJH�IURP�WKH�/&,�WDVN�LQGLFDWLQJ�
WKDW� WKH� FDOLEUDWLRQ� SURFHGXUH� KDV� FRPSOHWHG�� DW� ZKLFK� WLPH� /,0� UHWXUQV� WR� WKH� 48,(6&(17�
PRGH�� 7KH� /&,� WDVN� VHQGV� WKLV� FRPSOHWLRQ� PHVVDJH� HLWKHU� DV� D� UHVXOW� RI� D� &DOLEUDWLRQ�$ERUW�
FRPPDQG� RU� WKH� FRPSOHWLRQ� RI� D� SUH�GHWHUPLQHG� FDOLEUDWLRQ� SURFHGXUH�� ,I� WKH� /&,� WDVN� IDLOV� WR�
VHQG�WKLV�FRPSOHWLRQ�PHVVDJH��/,0�UHPDLQV�LQ�WKH�&$/,%5$7,21�PRGH�XQWLO�LW�UHFHLYHV�D�6DIH�
0RGH��/RDG�6KHG��RU�+ROG�(QWHU�FRPPDQG��

������ 3+<6,&6�0RGH�
:KHQ� /,0� LV� LQ� WKH� 3+<6,&6� PRGH�� LW� DOORZV� WKH� /3$� WDVN� WR� SHUIRUP� QRUPDO� 3K\VLFV�
2EVHUYDWLRQ�RSHUDWLRQV��7KLV�PRGH�HQFRPSDVVHV�WKH�6N\�6XUYH\�DQG�3RLQWHG�2EVHUYDWLRQ�/$7�
REVHUYDWLRQ�PRGHV��ZKLFK�DUH�LGHQWLFDO�IURP�WKH�SHUVSHFWLYHV�RI�/,0�DQG�/3$��'XULQJ�WKLV�PRGH��
/,0�IRUZDUGV�DOO�LQWHUFHSWHG�/3$�FRPPDQGV�WR�WKH�/3$�WDVN��
/,0� WUDQVLWLRQV� WR� WKLV� PRGH� IURP� WKH� 48,(6&(17� PRGH� ZKHQ� D� 3K\VLFV�6WDUW� FRPPDQG� LV�
DYDLODEOH�IRU�H[HFXWLRQ��,I�/,0�DFFHSWV�D�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�ZKLOH�LQ�WKH�48,(6&(17�PRGH��
LW� WUDQVLWLRQV� WR� WKH� 3+<6,&6�PRGH� LPPHGLDWHO\�� ,I� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� ZKLOH� LQ� VRPH�
RWKHU�PRGH��KRZHYHU�� WKH�FRPPDQG� LV�VDYHG�DQG�PDGH�DYDLODEOH� IRU�H[HFXWLRQ�ZKHQ�/,0�QH[W�
UHWXUQV�WR�WKH�48,(6&(17�PRGH��
/,0�UHPDLQV�LQ�WKH�3+<6,&6�PRGH�XQWLO�LW�UHFHLYHV�D�PHVVDJH�IURP�WKH�/3$�WDVN�LQGLFDWLQJ�WKDW�
WKH�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�KDV�FRPSOHWHG��DW�ZKLFK�WLPH�/,0�UHWXUQV�WR�WKH�48,(6&(17�PRGH��7KH�
/3$� WDVN� VHQGV� WKLV� FRPSOHWLRQ�PHVVDJH�RQO\� DV�D� UHVXOW� RI� D�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG��8QOLNH�
GLDJQRVWLF�DQG�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUHV��WKH�/3$�WDVN�HQGV�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�RQO\�ZKHQ�WROG�WR�
GR�VR�E\�FRPPDQG�� ,I� WKH�/3$� WDVN� IDLOV� WR�VHQG� WKLV�FRPSOHWLRQ�PHVVDJH��/,0� UHPDLQV� LQ� WKH�
3+<6,&6�PRGH�XQWLO�LW�UHFHLYHV�D�6DIH�0RGH��/RDG�6KHG��RU�+ROG�(QWHU�FRPPDQG��
$� SK\VLFV� REVHUYDWLRQ� FDQ� EH� LQWHUUXSWHG� E\� D� UHSRLQWHG� REVHUYDWLRQ� LQLWLDWHG� E\� D� 7R2�6WDUW�
FRPPDQG� RU� DQ� $55�5HVSRQVH� PHVVDJH�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� RQH� RI� WKHVH� PHVVDJHV�� LW�
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VXVSHQGV� WKH� FXUUHQW� SK\VLFV� REVHUYDWLRQ� DQG� WUDQVLWLRQV� WR� WKH� 7R2� RU� $55� PRGH� �YLD� WKH�
48,(6&(17�PRGH���$W�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�UHSRLQW�SHULRG��/,0�UHVXPHV�WKH�VXVSHQGHG�SK\VLFV�
REVHUYDWLRQ� DQG� UHWXUQV� WR� WKH� 3+<6,&6�PRGH�� �'HSHQGLQJ� RQ� WKH� YLUWXDO�PRGH�� WKRXJK�� /,0�
PD\�QRW�UHVXPH�WKH�VXVSHQGHG�SK\VLFV�RSHUDWLRQ�±�VHH�VHFWLRQ�������

������ 7R2�0RGH�
7KH�7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\��7R2��PRGH�LV�HQWHUHG�ZKHQ�WKH�JURXQG�ZDQWV�WR�LQWHUUXSW�D�VFKHGXOHG�
DFWLYLW\�WR�REVHUYH�DQ�XQDQWLFLSDWHG�WDUJHW��:KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKH�7R2�6WDUW�FRPPDQG��LW�HQGV�
WKH� FXUUHQW� GLDJQRVWLF� SURFHGXUH�� FDOLEUDWLRQ� SURFHGXUH�� RU� SK\VLFV� REVHUYDWLRQ� DQG� VWDUWV� D�
UHSRLQWHG� REVHUYDWLRQ�� :KLOH� LQ� 7R2� PRGH�� /,0� UHMHFWV� 'LDJQRVWLF�6WDUW� DQG� &DOLEUDWLRQ�6WDUW�
FRPPDQGV��EXW�NHHSV�WUDFN�RI�3K\VLFV�6WDUW�DQG�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQGV�DQG�PDLQWDLQV�D�YLUWXDO�
PRGH�WKDW�LW�XVHV�WR�GHWHUPLQH�ZKLFK�PRGH�WR�HQWHU�ZKHQ�WKH�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ�LV�FRPSOHWHG���
/,0�UHPDLQV�LQ�WKH�7R2�PRGH�XQWLO�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRLQW�SHULRG��7KH�OHQJWK�RI�WKH�UHSRLQW�SHULRG�
LV�VSHFLILHG�LQ�WKH�7R2�6WDUW�FRPPDQG��
$W� WKH�FRQFOXVLRQ�RI� WKH� UHSRLQW�SHULRG�� LI� WKH�YLUWXDO�PRGH� LQGLFDWHV� WKDW�DQ� LQWHUUXSWHG�SK\VLFV�
REVHUYDWLRQ�VKRXOG�VWLOO�EH�DFWLYH��/,0�WUDQVLWLRQV�EDFN�WR� WKH�3+<6,&6�PRGH�DQG�UHVXPHV�WKH�
LQWHUUXSWHG� REVHUYDWLRQ�� ,I� WKH� YLUWXDO�PRGH� LQGLFDWHV� WKDW�D� QHZ�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�VKRXOG�EH�
VWDUWHG�� /,0� WUDQVLWLRQV� WR� WKH� 3+<6,&6�PRGH� DQG� VWDUWV� WKH� QHZ� REVHUYDWLRQ� ZLWK� WKH� VDYHG�
3K\VLFV�6WDUW� FRPPDQG�� ,I� QHLWKHU� RI� WKHVH� FRQGLWLRQV� LV� WUXH�� /,0� UHWXUQV� WR� WKH�48,(6&(17�
PRGH��1RWH� WKDW�/,0�ZLOO�QRW� UHVXPH�D�GLDJQRVWLF�RU�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH� WKDW�ZDV� LQ�SURJUHVV�
ZKHQ�WKH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�DUULYHG��

������ $55�0RGH�
7KH�$XWRQRPRXV�5HSRLQW�5HTXHVW��$55��PRGH�LV�HQWHUHG�ZKHQ�WKH�/3$�WDVN�ZDQWV�WR�LQWHUUXSW�
D�VFKHGXOHG�SK\VLFV�UXQ�WR�REVHUYH�DQ�XQDQWLFLSDWHG� WDUJHW��:KHQ�/,0�UHFHLYHV�DQ�DFFHSWDQFH�
UHVSRQVH�WR�DQ�$XWRQRPRXV�5HSRLQW�5HTXHVW�ZKLOH� LQ�3+<6,&6�PRGH�� LW�VXVSHQGV�WKH�FXUUHQW�
SK\VLFV� REVHUYDWLRQ� UXQ� DQG� VWDUWV� WKH� $55� UXQ�� 6LQFH� $XWRQRPRXV� 5HSRLQW� 5HTXHVWV� DUH�
LQLWLDWHG�E\�WKH�/3$�WDVN��$55�UHVSRQVHV�DUH�LJQRUHG�ZKHQ�/,0�LV�QRW�LQ�WKH�3+<6,&6�PRGH��
$W� WKH� FRPSOHWLRQ� RI� WKH� WLPH� SHULRG� VSHFLILHG� LQ� WKH� $55� UHVSRQVH�� /,0� VWRSV� WKH� $55�
REVHUYDWLRQ� UXQ�� UHVXPHV� WKH� VXVSHQGHG� SK\VLFV� UXQ�� DQG� WUDQVLWLRQV� EDFN� WR� WKH� 3+<6,&6�
PRGH���'HSHQGLQJ�RQ�WKH�YLUWXDO�PRGH��WKRXJK��/,0�PD\�QRW�UHVXPH�WKH�VXVSHQGHG�SK\VLFV�UXQ���

���� 6$$�
:KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKH�6$$�(QWHU�FRPPDQG��LW�GRHV�QRW�FKDQJH�LWV�RSHUDWLQJ�PRGH��,QVWHDG��/,0�
DOWHUV�WKH�$&'�FRQILJXUDWLRQ�WR�SODFH�LW� LQ�D�VWDWH�WKDW� LV�VDIH�IRU�6$$�WUDQVLW�� ,W�DOVR�XSGDWHV� LWV�
LQWHUQDO�VWDWH�WR�LQGLFDWH�WKDW�D�WUDQVLW� LV�LQ�SURJUHVV��/,0�KROGV�WKH�$&'�LQ�WKLV�VDIH�VWDWH�XQWLO�LW�
UHFHLYHV�WKH�6$$�H[LW�FRPPDQG��DW�ZKLFK�SRLQW�LW�UHVWRUHV�WKH�$&'�WR�LWV�QRPLQDO�VWDWH��
,I� WKH�FXUUHQW�PRGH� LV�3+<6,&6��7R2��RU�$55�ZKHQ� WKH�6$$�(QWHU�FRPPDQG� LV� UHFHLYHG��/,0�
VXVSHQGV�WKH�REVHUYDWLRQ�UXQ�E\�VHQGLQJ�WKH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN��'XULQJ�WKH�
6$$�WUDQVLW��/,0�FRQWLQXHV�WR�REH\�WKH�PRGH�WUDQVLWLRQ�UXOHV��ZLWK�WKH�H[FHSWLRQ�WKDW� LW�GRHV�QRW�
VWDUW� RU� UHVXPH� SK\VLFV� REVHUYDWLRQV�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKH� 6$$�([LW� FRPPDQG�� LW� HLWKHU�
UHVXPHV� D� VXVSHQGHG� REVHUYDWLRQ� UXQ� E\� VHQGLQJ� WKH� 3K\VLFV�5HVXPH� FRPPDQG� WR� WKH� /3$�
WDVN��RU� WUDQVLWLRQV�WR� WKH�48,(6&(17�PRGH�WR�KDQGOH�DQ\�VDYHG�FRPPDQGV��DFFRUGLQJ�WR�WKH�
YLUWXDO�PRGH���
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,I� WKH� FXUUHQW� PRGH� LV� 7(50,1$/�� +2/'�� RU� 48,(6&(17� ZKHQ� /,0� UHFHLYHV� WKH� 6$$�(QWHU�
FRPPDQG��LW�RSHUDWHV�QRUPDOO\��ZLWK�WKH�UHVWULFWLRQ�WKDW�LW�PXVW�KROG�WKH�$&'�LQ�D�VDIH�VWDWH��

���� 9LUWXDO�0RGH�
7KHUH�DUH�VHYHUDO�VLWXDWLRQV�LQ�ZKLFK�D�SK\VLFV�UXQ�PXVW�EH�GHOD\HG�RU�LQWHUUXSWHG�ZKLOH�WKH�/$7�
LQVWUXPHQW�SHUIRUPV�D�KLJKHU�SULRULW\�DFWLYLW\��7KLV�ZRXOG�EH�WKH�FDVH��IRU�H[DPSOH��ZKHQ�DQ�6$$�
WUDQVLW� EHJLQV� GXULQJ� D� SK\VLFV� UXQ�� RU� D� 3K\VLFV�6WDUW� FRPPDQG� DUULYHV� GXULQJ� D� 7DUJHW�RI�
2SSRUWXQLW\�REVHUYDWLRQ��7R�KDQGOH�WKHVH�VLWXDWLRQV��/,0�PDLQWDLQV�D�µYLUWXDO¶�PRGH�WKDW�LW�XVHV�WR�
GHWHUPLQH�ZKLFK�RSHUDWLQJ�PRGH�WR�HQWHU�RQFH�WKH�KLJKHU�SULRULW\�DFWLYLW\�LV�FRPSOHWHG��
,Q�DGGLWLRQ�WR�KDQGOLQJ�SUH�HPSWLRQ�E\�KLJKHU�SULRULW\�DFWLYLWLHV��/,0�DOVR�XVHV�WKH�YLUWXDO�PRGH�WR�
GHOD\�WKH�VWDUW�RI�D�SK\VLFV�UXQ�XQWLO�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�D�GLDJQRVWLF�RU�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��7KLV�
LV�XVHIXO�IRU�DYRLGLQJ�GHDG�WLPH�EHIRUH�D�SK\VLFV�UXQ�ZKHQ�WKH�OHQJWK�RI�D�SUHFHGLQJ�GLDJQRVWLF�RU�
FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�LV�QRW�NQRZQ��
7KHUH�DUH�WKUHH�YLUWXDO�PRGHV��DV�VKRZQ�LQ�)LJXUH����

,'/(��/,0�VWDUWV�LQ�WKH�,'/(�YLUWXDO�PRGH��ZKLFK�LQGLFDWHV�WKDW�QR�SK\VLFV�UXQ�LV�LQ�SURJUHVV�
RU�ZDLWLQJ� WR�EH�VWDUWHG�RU� UHVXPHG��1RWH� WKDW� WKLV�PRGH�GRHV�QRW�QHFHVVDULO\� LQGLFDWH� WKDW�
WKH� DFWXDO� RSHUDWLQJ�PRGH� LV�48,(6&(17� ±� LW� LV� RQO\� DQ� LQGLFDWLRQ� WKDW� QR� SK\VLFV� UXQ� LV�
EHLQJ�GHOD\HG�E\�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLRQ��
5($'<�� 7KLV� YLUWXDO� PRGH� LQGLFDWHV� WKDW� /,0� KDV� UHFHLYHG� DQG� VDYHG� D� 3K\VLFV�6WDUW�
FRPPDQG��/,0�UHPDLQV�LQ�WKLV�YLUWXDO�PRGH�XQWLO�LW�HLWKHU�IRUZDUGV�WKH�VDYHG�FRPPDQG�WR�WKH�
/3$� WDVN� RU� UHFHLYHV� D� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG�� ,Q� WKH� IRUPHU� FDVH�� WKH� YLUWXDO� PRGH�
WUDQVLWLRQV�WR�67$57('��DQG�LQ�WKH�ODWWHU�FDVH�LW�WUDQVLWLRQV�WR�,'/(��
67$57('�� 7KLV� YLUWXDO� PRGH� LQGLFDWHV� WKDW� D� SK\VLFV� UXQ� KDV� EHHQ� VWDUWHG� EXW� QRW� \HW�
FRPSOHWHG�� /,0� UHPDLQV� LQ� WKLV� YLUWXDO�PRGH� XQWLO� LW� UHFHLYHV� D� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG�� DW�
ZKLFK�SRLQW� WKH�YLUWXDO�PRGH� WUDQVLWLRQV� WR� ,'/(��:KLOH� LQ� WKLV�YLUWXDO�PRGH�� WKH�SK\VLFV� UXQ�
PD\� EH� LQWHUUXSWHG� RQH� RU� PRUH� WLPHV� E\� KLJKHU� SULRULW\� DFWLYLWLHV�� $W� WKH� VWDUW� RI� HDFK�
LQWHUUXSWLRQ�� /,0� VHQGV� D� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG� WR� WKH� /3$� WDVN�� $W� WKH� HQG� RI� HDFK�
LQWHUUXSWLRQ��/,0�VHQGV�D�3K\VLFV�5HVXPH�FRPPDQG��8QOHVV�/,0� LWVHOI� UHFHLYHV�D�3K\VLFV�
6WRS�FRPPDQG�GXULQJ�WKH�LQWHUUXSWLRQ��WKH�YLUWXDO�PRGH�UHPDLQV�DV�67$57('��

)LJXUH���±�/,0�9LUWXDO�0RGHV�

,GOH 5HDG\

6WDUWHG

5HVHW

3K\VLFV�6WDUW

3K\VLFV�6WRS
)RUZDUG�WR�/3$3K\VLFV�6WRS

�
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���� 7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�
2QH� RI� WKH� µKLJKHU� SULRULW\¶� DFWLYLWLHV� WKDW� WKH� /$7� LQVWUXPHQW� FDQ� SHUIRUP� LV� D� 7DUJHW�RI�
2SSRUWXQLW\��7R2��UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ� LQLWLDWHG�E\�D�7R2�6WDUW�FRPPDQG��:KHQ�/,0�UHFHLYHV�
WKLV�FRPPDQG��LWV�UHVSRQVH�GHSHQGV�RQ�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH��

•� ,Q� WKH�',$*1267,&�RU�&$/,%5$7,21�PRGH��/,0�DERUWV� WKH�FXUUHQW� SURFHGXUH�EHIRUH�
VWDUWLQJ� D� SK\VLFV� UXQ� IRU� WKH� 7R2� REVHUYDWLRQ�� ,Q� WKLV� FDVH�� /,0� VDYHV� WKH� 7R2�6WDUW�
FRPPDQG� WKDW� LQLWLDWHG� WKH�7R2�REVHUYDWLRQ� DQG� IRUZDUGV� LW� WR� WKH� /3$� WDVN�ZKHQ� WKH�
'LDJQRVWLF�&RPSOHWH� RU� &DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH� FRPPDQG� LV� UHFHLYHG�� 1RWH� WKDW� WKH�
DERUWHG�GLDJQRVWLF�RU�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�LV�QRW�UHVWDUWHG�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�7R2�
REVHUYDWLRQ��

•� ,I�/,0�LV�LQ�WKH�3+<6,&6�RU�$55�PRGH�ZKHQ�D�7R2�6WDUW�FRPPDQG�DUULYHV��LW�VXVSHQGV�
WKH� FXUUHQW� SK\VLFV� UXQ� E\� VHQGLQJ� WKH� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG� WR� WKH� /3$� WDVN�� /,0�
H[SHFWV� WKH�/3$�WDVN� WR�VDYH� WKH�FXUUHQW� LQVWUXPHQW�FRQILJXUDWLRQ�ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKLV�
3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG�� VR� WKDW� /,0� FDQ� UHVWRUH� WKH� FRQILJXUDWLRQ� ZLWK� D� 3K\VLFV�
5HVXPH�FRPPDQG�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�7R2�REVHUYDWLRQ��

•� ,Q� WKH� 7R2� PRGH�� /,0� UHMHFWV� 7R2�6WDUW� FRPPDQGV� EHFDXVH� WKH� /$7� LQVWUXPHQW� LV�
DOUHDG\�SHUIRUPLQJ�D�7R2�REVHUYDWLRQ��

•� ,Q� WKH�7(50,1$/�RU�+2/'�PRGH�� /,0� UHMHFWV�7R2�6WDUW� FRPPDQGV� EHFDXVH� WKH� /$7�
LQVWUXPHQW�LV�QRW�UHDG\�WR�SHUIRUP�SK\VLFV�REVHUYDWLRQV��

���� $XWRQRPRXV�5HSRLQW�5HTXHVW�
$QRWKHU� µKLJKHU�SULRULW\¶�DFWLYLW\� WKDW� WKH�/$7�LQVWUXPHQW�FDQ�SHUIRUP�LV�DQ�$XWRQRPRXV�5HSRLQW�
REVHUYDWLRQ��7KLV�W\SH�RI�REVHUYDWLRQ�LV�LQLWLDWHG�E\�WKH�/3$�WDVN�ZKHQ�LW�VHQGV�WKH�$XWRQRPRXV�
5HSRLQW�5HTXHVW��$55��WR�WKH�VSDFHFUDIW��,I�WKH�VSDFHFUDIW�DFFHSWV�WKH�UHTXHVW��LW�VHQGV�DQ�$55�
5HVSRQVH�WR�WKH�/$7�LQVWUXPHQW��/,0�LQWHUFHSWV�WKLV�UHVSRQVH�PHVVDJH�DQG�XVHV�LW�DV�D�WULJJHU�
WR�HQWHULQJ�WKH�$55�PRGH��
:KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��LWV�UHVSRQVH�GHSHQGV�RQ�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH��

•� ,Q� WKH�',$*1267,&�RU�&$/,%5$7,21�PRGH��/,0� LJQRUHV�WKH�$55�5HVSRQVH�EHFDXVH�
WKH�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�UXQ�WKDW�UHTXHVWHG�WKH�UHSRLQW�LV�QR�ORQJHU�DFWLYH��

•� ,I�/,0�LV�LQ�WKH�3+<6,&6�PRGH�ZKHQ�WKH�$55�5HVSRQVH�PHVVDJH�DUULYHV�� LW�VXVSHQGV�
WKH� FXUUHQW� SK\VLFV� UXQ� E\� VHQGLQJ� WKH� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG� WR� WKH� /3$� WDVN�� /,0�
H[SHFWV� WKH�/3$�WDVN� WR�VDYH� WKH�FXUUHQW� LQVWUXPHQW�FRQILJXUDWLRQ�ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKLV�
3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG�� VR� WKDW� /,0� FDQ� UHVWRUH� WKH� FRQILJXUDWLRQ� ZLWK� D� 3K\VLFV�
5HVXPH�FRPPDQG�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�$55�REVHUYDWLRQ��

•� ,Q� WKH� 7R2� RU� $55� PRGH�� /,0� LJQRUHV� $55�5HVSRQVH� PHVVDJHV� EHFDXVH� WKH� /$7�
LQVWUXPHQW�LV�DOUHDG\�SHUIRUPLQJ�D�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ��

•� ,Q� WKH�7(50,1$/�RU�+2/'�PRGH��/,0� LJQRUHV�$55�5HVSRQVH�PHVVDJHV�EHFDXVH� WKH�
/$7�LQVWUXPHQW�LV�QRW�UHDG\�WR�SHUIRUP�SK\VLFV�REVHUYDWLRQV��

���� /&,��/')��DQG�/3$�6WDWH�
7R�KHOS�GHWHUPLQH�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH��/,0�NHHSV�WUDFN�RI� WKH�FXUUHQW� µVWDWH¶�RI�HDFK�RI�
WKUHH� RWKHU� WDVNV� ±� /$7� &KDUJH� ,QMHFWLRQ� �/&,��� /$7� 'LDJQRVWLF� )UDPHZRUN� �/')��� DQG� /$7�
3K\VLFV�$FTXLVLWLRQ��/3$���$W�DQ\�SDUWLFXODU�WLPH��/,0�FRQVLGHUV�HDFK�RI�WKHVH�WDVNV�WR�EH�HLWKHU�
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,GOH��5XQQLQJ��RU�6WRSSLQJ��7KH�WDVNV�WKHPVHOYHV�DUH�QRW�DZDUH�RI�WKHVH�VWDWHV��KRZHYHU��VLQFH�
WKH\�DUH�RQO\�IRU�WKH�FRQYHQLHQFH�RI�/,0��
,QLWLDOO\�� /,0� FRQVLGHUV� D� WDVN� WR� EH� ,GOH�� DV� VKRZQ� LQ� )LJXUH� ���:KHQ� /,0� IRUZDUGV� D� µ6WDUW¶�
FRPPDQG�WR�D�WDVN�� LW�FKDQJHV�WKH�WDVN¶V�VWDWH�WR�5XQQLQJ��/,0�FKDQJHV�WKH�VWDWH�EDFN�WR� ,GOH�
ZKHQ�LW�UHFHLYHV�D�µ&RPSOHWLRQ¶�PHVVDJH�IURP�WKH�WDVN��
:KLOH�LQ�WKH�5XQQLQJ�VWDWH��LI�/,0�IRUZDUGV�DQ�µ$ERUW¶�RU�µ6WRS¶�FRPPDQG�WR�D�WDVN��LW�FKDQJHV�WKH�
WDVN¶V�VWDWH�WR�6WRSSLQJ��7KLV�VWDWH�LQGLFDWHV�WKDW�/,0�LV�ZDLWLQJ�IRU�WKH�WDVN�WR�DFNQRZOHGJH�WKDW�
LW� KDV�FRPSOHWHG� LWV�RSHUDWLRQ��:KHQ� WKH� WDVN� VHQGV� LW� µ&RPSOHWLRQ¶�PHVVDJH��/,0�FKDQJHV� LWV�
VWDWH�EDFN�WR�,GOH��

)LJXUH���±�/&,��/')��DQG�/3$�6WDWHV�

,GOH 5XQQLQJ

6WRSSLQJ

5HVHW

6WDUW

&RPSOHWH
$ERUW�6WRS&RPSOHWH

�
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�� &RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV�
/,0� UHVSRQGV� WR� FHUWDLQ� FRPPDQGV� E\� FKDQJLQJ� LWV� RSHUDWLQJ� PRGH�� DSSO\LQJ� SRZHU� WR� /$7�
FRPSRQHQWV�� DQG� QRWLI\LQJ� RWKHU� WDVNV� RI� PRGH� DQG� VWDWH� FKDQJHV�� /,0� DOVR� LQWHUFHSWV�
FRPPDQGV�LQWHQGHG�IRU�RWKHU�WDVNV��GHWHUPLQHV�LI�WKH\�DUH�YDOLG�IRU�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH��
DQG�IRUZDUGV�WKHP�WR�WKH�LQWHQGHG�WDUJHW�WDVN�LI�DSSURSULDWH��

���� /&,�&RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV�
7KH�/$7�&KDUJH�,QMHFWLRQ�WDVN��/&,��KDQGOHV�LQVWUXPHQW�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUHV��/,0�LQWHUFHSWV�DOO�
FRPPDQGV�VHQW� WR�/&,�DQG� IRUZDUGV� WKRVH� WKDW�DUH�DSSURSULDWH� IRU� WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH�
DQG� IRU� WKH� FXUUHQW� /&,� WDVN� VWDWH� �DV� GHVFULEHG� LQ� VHFWLRQ� ������ /,0�DOVR� UHFHLYHV�&DOLEUDWLRQ�
&RPSOHWH�PHVVDJHV�VHQW�E\�WKH�/&,�WDVN�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�D�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��
/,0�XVHV� WKH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW� FRPPDQG�DQG� WKH�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�PHVVDJHV� WR�GHWHUPLQH�
RSHUDWLQJ� PRGH� WUDQVLWLRQV�� :KHQ� LQ� WKH� 48,(6&(17� PRGH�� /,0� WUDQVLWLRQV� WR� WKH�
&$/,%5$7,21�PRGH�ZKHQHYHU� LW� IRUZDUGV� D�&DOLEUDWLRQ�6WDUW� FRPPDQG� WR� /&,�� 7KH� RSHUDWLQJ�
PRGH�FKDQJHV�EDFN�WR�48,(6&(17�ZKHQ�/,0�UHFHLYHV�WKH�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�PHVVDJH��

������ &DOLEUDWLRQ�6WDUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�VWDUW�D�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�IRUZDUGV�LW�WR�WKH�/&,�WDVN�LI�LW�LV�DSSURSULDWH�

IRU� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ� PRGH� DQG� /&,� WDVN� VWDWH�� ,I� QRW� DSSURSULDWH�� /,0�
UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG��

3DUDPHWHUV�� 7KLV� FRPPDQG� UHTXLUHV� WZR� SDUDPHWHUV� WKDW� LQGLFDWH� WKH� WDVN� DQG� TXHXH� WR�
ZKLFK�/&,� VKRXOG� VHQG�D�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�PHVVDJH�DW� WKH�FRQFOXVLRQ� RI�
WKH�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��:KHQ�/,0�IRUZDUGV�WKLV�FRPPDQG�WR�WKH�/&,�WDVN��LW�
DOWHUV� WKHVH�SDUDPHWHUV�WR�VSHFLI\� WKH�/,0�TXHXH�WKDW�/&,�VKRXOG�XVH�IRU� WKLV�
SXUSRVH��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� DQG� IRUZDUGV� WKLV� FRPPDQG� LI� HLWKHU� ���� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ�
PRGH� LV�48,(6&(17�RU� ���� WKH�FXUUHQW�PRGH� LV�&$/,%5$7,21�DQG� WKH� /&,�
WDVN� LV� QRW� LQ� WKH�6WRSSLQJ� VWDWH�� ,Q� WKH� ILUVW� FDVH�� /,0� WUDQVLWLRQV� IURP� WKH�
48,(6&(17�PRGH�WR�WKH�&$/,%5$7,21�PRGH���

/&,�6WDWH�� ,I�IRUZDUGHG�WR�WKH�/&,�WDVN��WKLV�FRPPDQG�FDXVHV�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/&,�WDVN�
VWDWH�WR�5XQQLQJ��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��
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������ &DOLEUDWLRQ�$ERUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�DERUW�D�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�IRUZDUGV�LW�WR�WKH�/&,�WDVN��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0�DFFHSWV�DQG�IRUZDUGV�WKLV�FRPPDQG�LQ�DOO�RSHUDWLQJ�PRGHV��7KH�UHFHLSW�RI�

WKLV� FRPPDQG� GRHV� QRW� DIIHFW� WKH� RSHUDWLQJ� PRGH� GLUHFWO\�� ,QVWHDG�� /,0�
GHWHUPLQHV� ZKHWKHU� D� PRGH� WUDQVLWLRQ� LV� QHFHVVDU\� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKH�
&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH� PHVVDJH� WKDW� WKH� /&,� WDVN� VHQGV� LQ� UHVSRQVH� WR� WKLV�
FRPPDQG��

/&,�6WDWH�� ,I� WKH� /&,� WDVN� LV� LQ� WKH�5XQQLQJ� VWDWH�ZKHQ� /,0� IRUZDUGV� WKLV� FRPPDQG� WR�
/&,��LW�FKDQJHV�WKH�/&,�VWDWH�WR�6WRSSLQJ��2WKHUZLVH��/,0�GRHV�QRW�FKDQJH�WKH�
/&,�WDVN�VWDWH�DQG�UHSRUWV�D�ZDUQLQJ��WKH�FRPPDQG�LV�VWLOO�IRUZDUGHG�WR�WKH�/&,�
WDVN��WKRXJK���

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ &DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� PHVVDJH� LQGLFDWHV� WKDW� WKH� /&,� WDVN� KDV� FRPSOHWHG� D� FDOLEUDWLRQ�

SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�XVHV�WKLV�PHVVDJH�WR�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�DQG�/&,�WDVN�VWDWH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�PHVVDJH�FRQWDLQV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KLV�PHVVDJH� FDXVHV� /,0� WR� WUDQVLWLRQ� IURP� WKH�&$/,%5$7,21�PRGH� WR� WKH�

48,(6&(17� PRGH�� ,I� /,0� LV� QRW� LQ� WKH� &$/,%5$7,21� PRGH�� WKRXJK�� /,0�
UHSRUWV�D�ZDUQLQJ�DQG�GRHV�QRW�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

/&,�6WDWH�� 7KLV�PHVVDJH�FDXVHV�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/&,�WDVN�VWDWH�WR� ,GOH��/,0�UHSRUWV�D�
ZDUQLQJ�LI�WKH�/&,�WDVN�LV�DOUHDG\�LQ�WKH�,GOH�VWDWH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 2WKHU�/&,�&RPPDQGV�
'HVFULSWLRQ�� 7KHVH� FRPPDQGV� GLUHFW� WKH� RSHUDWLRQ� RI� WKH� /&,� WDVN� GXULQJ� D� FDOLEUDWLRQ�

SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKHVH�FRPPDQGV�DQG�IRUZDUGV�WKHP�WR�WKH�/&,�WDVN�LI�WKH\�DUH�

DSSURSULDWH� IRU� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ� PRGH� DQG� /&,� WDVN� VWDWH�� ,I� QRW�
DSSURSULDWH��/,0�UHMHFWV�WKHVH�FRPPDQGV��

3DUDPHWHUV�� /,0� GRHV� QRW� LQWHUSUHW� DQ\� RI� WKH� SDUDPHWHUV� WKDW� WKHVH� FRPPDQGV� PD\�
FRQWDLQ��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� DQG� IRUZDUGV� WKHVH� FRPPDQGV� RQO\� LQ� WKH� &$/,%5$7,21�
RSHUDWLQJ�PRGH��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

/&,�6WDWH�� /,0�DFFHSWV�DQG�IRUZDUGV�WKHVH�FRPPDQGV�RQO\�LI�WKH�FXUUHQW�/&,�WDVN�VWDWH�LV�
5XQQLQJ��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/&,�VWDWH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KHVH�FRPPDQGV�GR�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��
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���� /')�&RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV�
7KH�/$7�'LDJQRVWLF� )UDPHZRUN� WDVN� �/')�� KDQGOHV� LQVWUXPHQW� GLDJQRVWLF� SURFHGXUHV�� $V�ZLWK�
WKH�/&,� WDVN��/,0�LQWHUFHSWV�DOO�FRPPDQGV�VHQW� WR�/')�DQG�IRUZDUGV�WKRVH�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�
IRU�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH�DQG�IRU�WKH�FXUUHQW�/')�WDVN�VWDWH��/,0�DOVR�UHFHLYHV�'LDJQRVWLF�
&RPSOHWH�PHVVDJHV�VHQW�E\�WKH�/')�WDVN�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�D�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH��
/,0� XVHV� WKH�'LDJQRVWLF�6WDUW� FRPPDQG� DQG� WKH�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJHV� WR� GHWHUPLQH�
RSHUDWLQJ�PRGH�WUDQVLWLRQV��:KHQ�LQ�WKH�48,(6&(17�PRGH��/,0�WUDQVLWLRQV�WR�WKH�',$*1267,&�
PRGH�ZKHQHYHU� LW� IRUZDUGV�D�'LDJQRVWLF�6WDUW�FRPPDQG� WR�/')��7KH�RSHUDWLQJ�PRGH�FKDQJHV�
EDFN�WR�48,(6&(17�ZKHQ�/,0�UHFHLYHV�WKH�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJH��

������ 'LDJQRVWLF�6WDUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�VWDUW�D�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�IRUZDUGV�LW�WR�WKH�/')�WDVN�LI�LW�LV�DSSURSULDWH�

IRU� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ� PRGH� DQG� /')� WDVN� VWDWH�� ,I� QRW� DSSURSULDWH�� /,0�
UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG��

3DUDPHWHUV�� 7KLV� FRPPDQG� UHTXLUHV� WZR� SDUDPHWHUV� WKDW� LQGLFDWH� WKH� WDVN� DQG� TXHXH� WR�
ZKLFK�/')�VKRXOG�VHQG�D�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJH�DW� WKH�FRQFOXVLRQ�RI�
WKH�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH��:KHQ�/,0�IRUZDUGV�WKLV�FRPPDQG�WR�WKH�/')�WDVN��LW�
DOWHUV�WKHVH�SDUDPHWHUV�WR�VSHFLI\�WKH�/,0�TXHXH�WKDW�/')�VKRXOG�XVH�IRU�WKLV�
SXUSRVH��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� DQG� IRUZDUGV� WKLV� FRPPDQG� LI� HLWKHU� ���� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ�
PRGH� LV�48,(6&(17�RU� ���� WKH� FXUUHQW�PRGH� LV�',$*1267,&�DQG� WKH� /')�
WDVN� LV� QRW� LQ� WKH�6WRSSLQJ� VWDWH�� ,Q� WKH� ILUVW� FDVH�� /,0� WUDQVLWLRQV� IURP� WKH�
48,(6&(17�PRGH�WR�WKH�',$*1267,&�PRGH���

/')�6WDWH�� ,I� IRUZDUGHG� WR� WKH� /')� WDVN�� WKLV� FRPPDQG� FDXVHV� /,0� WR� FKDQJH� WKH� /')�
WDVN�VWDWH�WR�5XQQLQJ��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 'LDJQRVWLF�$ERUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�DERUW�D�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�IRUZDUGV�LW�WR�WKH�/')�WDVN��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0�DFFHSWV�DQG�IRUZDUGV�WKLV�FRPPDQG�LQ�DOO�RSHUDWLQJ�PRGHV��7KH�UHFHLSW�RI�

WKLV� FRPPDQG� GRHV� QRW� DIIHFW� WKH� RSHUDWLQJ� PRGH� GLUHFWO\�� ,QVWHDG�� /,0�
GHWHUPLQHV� ZKHWKHU� D� PRGH� WUDQVLWLRQ� LV� QHFHVVDU\� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKH�
'LDJQRVWLF�&RPSOHWH� PHVVDJH� WKDW� WKH� /')� WDVN� VHQGV� LQ� UHVSRQVH� WR� WKLV�
FRPPDQG��

/')�6WDWH�� ,I� WKH�/')� WDVN� LV� LQ� WKH�5XQQLQJ� VWDWH�ZKHQ�/,0� IRUZDUGV� WKLV� FRPPDQG� WR�
/')�� LW�FKDQJHV�WKH�/')�VWDWH�WR�6WRSSLQJ��2WKHUZLVH��/,0�GRHV�QRW�FKDQJH�
WKH�/')�WDVN�VWDWH�DQG�UHSRUWV�D�ZDUQLQJ��WKH�FRPPDQG�LV�VWLOO�IRUZDUGHG�WR�WKH�
/')�WDVN��WKRXJK���

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��
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������ 'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� PHVVDJH� LQGLFDWHV� WKDW� WKH� /')� WDVN� KDV� FRPSOHWHG� D� GLDJQRVWLF�

SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�XVHV�WKLV�PHVVDJH�WR�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�DQG�/')�WDVN�VWDWH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�PHVVDJH�FRQWDLQV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KLV�PHVVDJH� FDXVHV� /,0� WR� WUDQVLWLRQ� IURP� WKH� ',$*1267,&�PRGH� WR� WKH�

48,(6&(17� PRGH�� ,I� /,0� LV� QRW� LQ� WKH� ',$*1267,&� PRGH�� WKRXJK�� /,0�
UHSRUWV�D�ZDUQLQJ�DQG�GRHV�QRW�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

/')�6WDWH�� 7KLV�PHVVDJH�FDXVHV�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/')�WDVN�VWDWH�WR�,GOH��/,0�UHSRUWV�D�
ZDUQLQJ�LI�WKH�/')�WDVN�LV�DOUHDG\�LQ�WKH�,GOH�VWDWH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 2WKHU�/')�&RPPDQGV�
'HVFULSWLRQ�� 7KHVH� FRPPDQGV� GLUHFW� WKH� RSHUDWLRQ� RI� WKH� /')� WDVN� GXULQJ� D� GLDJQRVWLF�

SURFHGXUH��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKHVH�FRPPDQGV�DQG�IRUZDUGV�WKHP�WR�WKH�/')�WDVN�LI�WKH\�DUH�

DSSURSULDWH� IRU� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ� PRGH� DQG� /')� WDVN� VWDWH�� ,I� QRW�
DSSURSULDWH��/,0�UHMHFWV�WKHVH�FRPPDQGV��

3DUDPHWHUV�� /,0� GRHV� QRW� LQWHUSUHW� DQ\� RI� WKH� SDUDPHWHUV� WKDW� WKHVH� FRPPDQGV� PD\�
FRQWDLQ��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� DQG� IRUZDUGV� WKHVH� FRPPDQGV� RQO\� LQ� WKH� ',$*1267,&�
RSHUDWLQJ�PRGH��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

/')�6WDWH�� /,0�DFFHSWV�DQG�IRUZDUGV�WKHVH�FRPPDQGV�RQO\�LI�WKH�FXUUHQW�/')�WDVN�VWDWH�LV�
5XQQLQJ��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/')�VWDWH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KHVH�FRPPDQGV�GR�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

���� /3$�&RPPDQGV�DQG�0HVVDJHV�
7KH� /$7� 3K\VLFV� $FTXLVLWLRQ� WDVN� �/3$�� KDQGOHV� SK\VLFV� REVHUYDWLRQV� LQ� ERWK� SRLQWHG� DQG�
UHSRLQWHG�PRGHV�RI�RSHUDWLRQ��$V�ZLWK�WKH�/&,�DQG�/')�WDVNV��/,0�LQWHUFHSWV�DOO�FRPPDQGV�VHQW�
WR�/3$�DQG�IRUZDUGV�WKRVH�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�IRU�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH�DQG�IRU�WKH�FXUUHQW�
/3$� WDVN� VWDWH�� /,0� DOVR� UHFHLYHV� 3K\VLFV�&RPSOHWH� PHVVDJHV� VHQW� E\� WKH� /3$� WDVN� DW� WKH�
FRPSOHWLRQ�RI�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��
/,0�XVHV�D�QXPEHU�RI�GLIIHUHQW�/3$�FRPPDQGV��DORQJ�ZLWK� WKH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�� WR�
GHWHUPLQH� RSHUDWLQJ�PRGH� WUDQVLWLRQV�� 7KLV� GHWHUPLQDWLRQ� LV� FRPSOLFDWHG� E\� WZR� VLWXDWLRQV� WKDW�
/,0�VXSSRUWV�±�����WKH�LQWHUUXSWLRQ�RI�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�E\�D�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ��7DUJHW�RI�
2SSRUWXQLW\�DQG�$XWRQRPRXV�5HSRLQW�5HTXHVW���DQG�����WKH�GHOD\�RI�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�XQWLO�
WKH� FRPSOHWLRQ� RI� D� GLDJQRVWLF� RU� FDOLEUDWLRQ� SURFHGXUH�� 7KH� KDQGOLQJ� RI� WKHVH� VLWXDWLRQV� LV�
GHVFULEHG�LQ�FKDSWHU���DQG�LQ�WKH�FRPPDQG�GHVFULSWLRQV�EHORZ��
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������ 3K\VLFV�6WDUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�VWDUW�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�XVHV�LW�WR�GHWHUPLQH�WKH�FXUUHQW�YLUWXDO�PRGH��

,I�WKH�FRPPDQG�LV�DSSURSULDWH�IRU�WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�DQG�YLUWXDO�PRGHV��/,0�
DFFHSWV�LW�DQG�VDYHV�D�FRS\�RI�LW�WR�EH�IRUZDUGHG�WR�WKH�/3$�WDVN�DW�D�ODWHU�WLPH��
,I�WKH�FRPPDQG�LV�QRW�DSSURSULDWH��KRZHYHU��/,0�UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG��

3DUDPHWHUV�� /,0�GRHV�QRW�LQWHUSUHW�DQ\�RI�WKH�SDUDPHWHUV�WKDW�WKLV�FRPPDQG�PD\�FRQWDLQ��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� UHMHFWV� WKLV� FRPPDQG� LI� WKH� RSHUDWLQJ� PRGH� LV� 7(50,1$/� RU� +2/'��

2WKHUZLVH�� /,0� DFFHSWV� DQG� VDYHV� D� FRS\� RI� WKLV� FRPPDQG� �SURYLGHG� WKH�
YLUWXDO�PRGH�LV�,'/(���

/3$�6WDWH�� /,0�FKDQJHV�WKH�/3$�VWDWH�WR�5XQQLQJ�ZKHQ�LW�IRUZDUGV�WKH�VDYHG�FRS\�RI�WKLV�
FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN��

9LUWXDO�0RGH�� /,0�DFFHSWV�DQG�VDYHV�D�FRS\�RI�WKLV�FRPPDQG�RQO\�LI�WKH�YLUWXDO�PRGH�LV�,'/(�
�SURYLGHG�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�QRW�7(50,1$/�RU�+2/'���,I�WKH�YLUWXDO�PRGH�
LV�QRW�,'/(��/,0�UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG�VLQFH�WKDW�ZRXOG�LPSO\�WZR�3K\VLFV�6WDUW�
FRPPDQGV�DUULYHG�ZLWKRXW�DQ�LQWHUYHQLQJ�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG��
:KHQ� /,0� DFFHSWV� DQG� VDYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� FKDQJHV� WKH� YLUWXDO�PRGH� WR�
5($'<�� /DWHU�� LI� WKH� VDYHG� FRPPDQG� LV� IRUZDUGHG� WR� WKH� /3$� WDVN�� /,0�
FKDQJHV�WKH�YLUWXDO�PRGH�WR�67$57('��

������ 3K\VLFV�6WRS�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�VWRS�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��
$FWLRQ�� /,0�XVHV� WKLV�FRPPDQG� LQ� WZR�GLIIHUHQW�ZD\V��)LUVW��ZKHQ�DQ�H[WHUQDO�VRXUFH�

�VSDFHFUDIW��JURXQG��RWKHU�WDVN��HWF���VHQGV�WKLV�FRPPDQG��/,0�LQWHUFHSWV�LW�DQG�
XVHV� LW� WR� GHWHUPLQH� WKH� FXUUHQW� YLUWXDO� PRGH�� 8QOLNH� WKH� 3K\VLFV�6WDUW�
FRPPDQG�� /,0� GRHV� QRW� VDYH� FRSLHV� RI� LQFRPLQJ� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQGV��
6HFRQG��/,0�FUHDWHV�DQG�VHQGV�WKLV�FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN�ZKHQ�LW�ZDQWV�WR�
VWRS�RU�VXVSHQG�WKH�FXUUHQW�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��

3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�WKUHH�SDUDPHWHUV��7KH�ILUVW�WZR�SDUDPHWHUV�LQGLFDWH�WKH��
WDVN�DQG�TXHXH�WR�ZKLFK�/3$�VKRXOG�VHQG�D�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�ZKHQ�
LW�KDV�VWRSSHG�WKH�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��7KH�WKLUG�SDUDPHWHU�VSHFLILHV�ZKLFK�RI�
WZR� VDYHG� LQVWUXPHQW� FRQILJXUDWLRQV� /3$� VKRXOG� XSGDWH� EHIRUH� VWRSSLQJ� WKH�
REVHUYDWLRQ�� /,0� UHTXLUHV� WKDW� /3$� EH� DEOH� WR� VDYH� WZR� VHSDUDWH� LQVWUXPHQW�
FRQILJXUDWLRQV��ZKLFK�/,0�FDQ�UHVXPH�DW�D�ODWHU�WLPH�XVLQJ�D�3K\VLFV�5HVXPH�
FRPPDQG��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� UHMHFWV� WKLV� FRPPDQG� LQ� WKH� 7(50,1$/� RSHUDWLQJ� PRGH�� ,Q� DOO� RWKHU�
RSHUDWLQJ�PRGHV��/,0�DFFHSWV�WKLV�FRPPDQG��SURYLGHG�WKH�YLUWXDO�PRGH�LV�QRW�
,'/(���

/3$�6WDWH�� /,0�VHQGV�WKLV�FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN�RQO\�LI�WKH�/3$�WDVN�VWDWH�LV�5XQQLQJ��
DW�ZKLFK�SRLQW�LW�FKDQJHV�WKH�/3$�WDVN�VWDWH�WR�6WRSSLQJ��

9LUWXDO�0RGH�� /,0� FKDQJHV� WKH� YLUWXDO� PRGH� WR� ,'/(� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�
�SURYLGHG�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�QRW�7(50,1$/���,I�WKH�YLUWXDO�PRGH�LV�DOUHDG\�
,'/(��KRZHYHU��/,0�UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG�VLQFH�WKDW�ZRXOG�LPSO\�WZR�3K\VLFV�
6WRS�FRPPDQGV�DUULYHG�ZLWKRXW�DQ�LQWHUYHQLQJ�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG��
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������ 3K\VLFV�5HVXPH�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�UHVXPH�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��
$FWLRQ�� /,0�VHQGV� WKLV�FRPPDQG� WR� WKH�/3$�WDVN�ZKHQ� LW�ZDQWV� WR� UHVXPH�D�SK\VLFV�

REVHUYDWLRQ�WKDW�ZDV�SUHYLRXVO\�VXVSHQGHG��
3DUDPHWHUV�� 7KLV� FRPPDQG� UHTXLUHV� D� VLQJOH� SDUDPHWHU� WKDW� VSHFLILHV� ZKLFK� RI� WZR�

SUHYLRXVO\�VDYHG�LQVWUXPHQW�FRQILJXUDWLRQV�VKRXOG�EH�XVHG�ZKHQ�UHVXPLQJ�WKH�
SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� VHQGV� WKLV� FRPPDQG� RQO\� ZKHQ� WKH� RSHUDWLQJ� PRGH� LV� 7R2�� $55�� RU�
3+<6,&6��

/3$�6WDWH�� /,0� FKDQJHV� WKH� /3$� VWDWH� WR�5XQQLQJ� ZKHQ� LW� VHQGV� WKLV� FRPPDQG� WR� WKH�
/3$�WDVN��

9LUWXDO�0RGH�� ,Q� WKH� 3+<6,&6� RSHUDWLQJ�PRGH�� /,0� VHQGV� WKLV� FRPPDQG� WR� WKH� /3$� WDVN�
RQO\� LI� WKH� YLUWXDO� PRGH� LV� 67$57('�� VLQFH� WKH� 67$57('� YLUWXDO� PRGH�
LQGLFDWHV� WKDW� D� SUHYLRXVO\�VXVSHQGHG� SK\VLFV� REVHUYDWLRQ� ZRXOG� VWLOO� EH� LQ�
SURJUHVV�KDG�LW�QRW�EHHQ�LQWHUUXSWHG��

������ 3K\VLFV�&RPSOHWH�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�PHVVDJH�LQGLFDWHV�WKDW�WKH�/3$�WDVN�KDV�VWRSSHG�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��
$FWLRQ�� /,0�XVHV�WKLV�PHVVDJH�WR�FKDQJH�WKH�/3$�WDVN�VWDWH��ZKLFK�LQ�WXUQ�PD\�FDXVH�

DQ�RSHUDWLQJ�PRGH�FKDQJH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�PHVVDJH�FRQWDLQV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KLV�PHVVDJH�PD\�FDXVH�/,0�WR�WUDQVLWLRQ�WR�WKH�48,(6&(17�PRGH�IURP�WKH�

7R2�� $55�� RU� 3+<6,&6�PRGH�� /,0�PDNHV� WKLV� WUDQVLWLRQ� LI� D� KLJKHU�SULRULW\�
DFWLYLW\� LV�SHQGLQJ� �VR� WKDW� LW� FDQ� WKHQ� WUDQVLWLRQ� IURP�48,(6&(17� WR�7R2�RU�
$55��RU� LI�QR�DFWLYLW\� LV�SHQGLQJ��LQ�ZKLFK�FDVH� LW� UHPDLQV� LQ�48,(6&(17��� ,I�
WKH�FXUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�48,(6&(17��&$/,%5$7,21��',$*1267,&��RU�
7(50,1$/��/,0�UHSRUWV�D�ZDUQLQJ�VLQFH�WKH�/3$�WDVN�VKRXOG�QRW�EH�DFWLYH� LQ�
WKHVH�PRGHV��

/3$�6WDWH�� 7KLV�PHVVDJH�FDXVHV�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/3$�WDVN�VWDWH�WR�,GOH��/,0�UHSRUWV�D�
ZDUQLQJ�LI�WKH�/3$�WDVN�LV�QRW�LQ�WKH�6WRSSLQJ�VWDWH�ZKHQ�WKLV�PHVVDJH�DUULYHV��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 2WKHU�/3$�&RPPDQGV�
'HVFULSWLRQ�� 7KHVH� FRPPDQGV� GLUHFW� WKH� RSHUDWLRQ� RI� WKH� /3$� WDVN� GXULQJ� D� SK\VLFV�

REVHUYDWLRQ��
$FWLRQ�� /,0� LQWHUFHSWV� WKHVH� FRPPDQGV� DQG� VDYHV� FRSLHV� RI� WKHP� LI� WKH\� DUH�

DSSURSULDWH� IRU� WKH� FXUUHQW� YLUWXDO� PRGH�� /DWHU�� ZKHQ� WKH� RSHUDWLQJ� PRGH� LV�
DSSURSULDWH��/,0�IRUZDUGV�WKH�VDYHG�FRSLHV�WR�WKH�/3$�WDVN��,I�QRW�DSSURSULDWH��
/,0�UHMHFWV�WKHVH�FRPPDQGV��

3DUDPHWHUV�� /,0�GRHV�QRW�LQWHUSUHW�DQ\�SDUDPHWHUV�WKDW�WKHVH�FRPPDQGV�PD\�FRQWDLQ��
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2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KH�VDYHG�FRSLHV�RI� WKHVH�FRPPDQGV�DUH� IRUZDUGHG� WR� WKH�/3$� WDVN�RQO\� LQ�
WKH�3+<6,&6�RSHUDWLQJ�PRGH��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�
PRGH��

/3$�6WDWH�� 7KH�VDYHG�FRSLHV�RI�WKHVH�FRPPDQGV�DUH�IRUZDUGHG�WR�WKH�/3$�WDVN�RQO\�LI�WKH�
FXUUHQW�/3$�WDVN�VWDWH�LV�5XQQLQJ��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�/3$�
VWDWH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KHVH�FRPPDQGV�DUH�DFFHSWHG�DQG�VDYHG�RQO\�LQ�WKH�5($'<�DQG�67$57('�
YLUWXDO�PRGHV��7KH\�GR�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�YLUWXDO�PRGH��

���� 5HSRLQW�&RPPDQGV�DQG�5HVSRQVHV�
7KHVH�FRPPDQGV�LQIRUP�/,0�WKDW�D�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ�VKRXOG�VWDUW�RU�HQG��

������ $55�5HVSRQVH�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� UHVSRQVH� IURP� WKH� VSDFHFUDIW� LQGLFDWHV� WKDW� DQ� DXWRQRPRXV� UHSRLQW�

UHTXHVW��$55��ZDV�DFFHSWHG�RU�UHMHFWHG��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�UHVSRQVH�DQG�XVHV�LW�WR�XSGDWH�WKH�$55�6WDWH���
3DUDPHWHUV�� 7KLV�UHVSRQVH�FRQWDLQV�WZR�SDUDPHWHUV�±�RQH�WKDW� LQGLFDWHV�ZKHWKHU�WKH�$55�

ZDV� DFFHSWHG� RU� UHMHFWHG�� DQG� RQH� WKDW� LQGLFDWHV� WKH� OHQJWK� RI� WLPH� WKDW� WKH�
UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ�ZLOO�EH�DFWLYH��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0�DFFHSWV�WKLV�UHVSRQVH�DQG�XSGDWHV�WKH�$55�VWDWH�RQO\� LQ� WKH�7R2��$55��
DQG�3+<6,&6�RSHUDWLQJ�PRGHV��,Q�DOO�RWKHU�RSHUDWLQJ�PRGHV��/,0�LJQRUHV�WKLV�
UHVSRQVH�DQG�UHSRUWV�D�ZDUQLQJ��7KLV�UHVSRQVH�GRHV�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�
WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

$55�6WDWH�� /,0�XSGDWHV� WKH�$55�VWDWH� WR�5HDG\�ZKHQ� LW� DFFHSWV� WKLV� UHVSRQVH� DQG� WKH�
UHVSRQVH� LQGLFDWHV� WKDW� WKH�$55�ZDV� DFFHSWHG�� /,0� UHSRUWV� D�ZDUQLQJ� LI� WKH�
$55�VWDWH�LV�DOUHDG\�5HDG\��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ $55�$ERUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�DERUW�DQ�DXWRQRPRXV�UHSRLQW�DFWLYLW\��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�XVHV�LW�WR�XSGDWH�WKH�$55�6WDWH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� LQ� DOO� RSHUDWLQJ� PRGHV�� ,Q� WKH� $55� PRGH�� /,0�

VHQGV� D� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG� WR� WKH� /3$� WDVN� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKLV�
FRPPDQG��

$55�6WDWH�� /,0�FKDQJHV�WKH�$55�VWDWH�WR�,GOH�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��/,0�UHSRUWV�
D�ZDUQLQJ�LI�WKH�$55�VWDWH�LV�DOUHDG\�,GOH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��
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������ 7R2�6WDUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� FRPPDQG� LV� D� UHTXHVW� WR� VWDUW� D� 7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\� UHSRLQWHG�

REVHUYDWLRQ��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�UHVSRQVH�DQG�XVHV�LW�WR�XSGDWH�WKH�7R2�6WDWH��
3DUDPHWHUV�� /,0� XVHV� RQO\� D� VLQJOH� SDUDPHWHU� IURP� WKLV� FRPPDQG�� ZKLFK� LQGLFDWHV� WKH�

OHQJWK�RI�WLPH�WKDW�WKH�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ�ZLOO�EH�DFWLYH��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0�UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG�LQ�WKH�7(50,1$/�DQG�+2/'�RSHUDWLQJ�PRGHV��,Q�DOO�

RWKHU� PRGHV�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� DQG� XSGDWHV� WKH� 7R2� VWDWH�� 7KLV�
FRPPDQG�GRHV�QRW�FDXVH�/,0�WR�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

7R2�6WDWH�� /,0� XSGDWHV� WKH� 7R2� VWDWH� WR� 5HDG\� ZKHQ� LW� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG�� /,0�
UHSRUWV�D�ZDUQLQJ�LI�WKH�7R2�VWDWH�LV�DOUHDG\�5HDG\��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 7R2�$ERUW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�DERUW�D�7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�UHSRLQW�DFWLYLW\��
$FWLRQ�� /,0�LQWHUFHSWV�WKLV�FRPPDQG�DQG�XVHV�LW�WR�XSGDWH�WKH�7R2�6WDWH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� LQ� DOO� RSHUDWLQJ� PRGHV�� ,Q� WKH� 7R2� PRGH�� /,0�

VHQGV� D� 3K\VLFV�6WRS� FRPPDQG� WR� WKH� /3$� WDVN� ZKHQ� LW� UHFHLYHV� WKLV�
FRPPDQG��

7R2�6WDWH�� /,0�FKDQJHV�WKH�7R2�VWDWH�WR�,GOH�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��/,0�UHSRUWV�
D�ZDUQLQJ�LI�WKH�7R2�VWDWH�LV�DOUHDG\�,GOH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

���� 0LVFHOODQHRXV�&RPPDQGV�
7KHVH�FRPPDQGV�DUH�VHQW�WR�WKH�/,0�WDVN�GLUHFWO\��

������ +ROG�(QWHU�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�WUDQVLWLRQ�LQWR�WKH�+2/'�RSHUDWLQJ�PRGH��
$FWLRQ�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� LPPHGLDWHO\� WUDQVLWLRQV� WR� WKH� +2/'�

RSHUDWLQJ�PRGH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0�UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG�LQ�WKH�7(50,1$/�DQG�+2/'�RSHUDWLQJ�PRGHV��,Q�DOO�

RWKHU�PRGHV��/,0�WUDQVLWLRQV�LPPHGLDWHO\�WR�WKH�+2/'�PRGH��
9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��
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������ +ROG�([LW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�WUDQVLWLRQ�RXW�RI�WKH�+2/'�RSHUDWLQJ�PRGH��
$FWLRQ�� :KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��LW�LPPHGLDWHO\�WUDQVLWLRQV�IURP�WKH�+2/'�WR�

WKH�48,(6&(17�RSHUDWLQJ�PRGH��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� RQO\� LQ� WKH� +2/'� RSHUDWLQJ� PRGH�� ,Q� DOO� RWKHU�

PRGHV��/,0�UHMHFWV�WKLV�FRPPDQG��
9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ /RDG�6KHG�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�UHPRYH�SRZHU�IURP�WKH�/$7�LQVWUXPHQW��
$FWLRQ�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� DERUWV� WKH� FXUUHQW� DFWLYLW\� �GLDJQRVWLF��

FDOLEUDWLRQ��RU�SK\VLFV��� VHQGV�DQ�/7&�6WRS�FRPPDQG� WR� WKH�/7&� WDVN��ZDLWV�
ILYH� VHFRQGV�� WKHQ� UHPRYHV� SRZHU� IURP� WKH� /$7� LQVWUXPHQW� XVLQJ� WKH�
3,*BVKHG��� IXQFWLRQ�� $W� WKH� FRQFOXVLRQ� RI� WKLV� SURFHVV�� WKH� 6,8� LV� WKH� RQO\�
FRPSRQHQW�RI�WKH�LQVWUXPHQW�WKDW�LV�SRZHUHG��

3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KLV� FRPPDQG� FDXVHV� /,0� WR� WUDQVLWLRQ� IURP� DQ\� PRGH� WR� WKH� 7(50,1$/�

PRGH��
9LUWXDO�0RGH�� 7KLV� FRPPDQG� FDXVHV� /,0� WR� WUDQVLWLRQ� IURP� DQ\� YLUWXDO� PRGH� WR� WKH� ,'/(�

YLUWXDO�PRGH��

������ 0DLQ�)HHG�2Q�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� FRPPDQG� LV� D� UHTXHVW� WR� DSSO\� SRZHU� WR� WKH� *$68� DQG� 3'8�� DQG� WR�

LQLWLDOL]H�WKH�6,8��
$FWLRQ�� :KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��LW�DSSOLHV�SRZHU�WR�WKH�*$68�DQG�3'8��DQG�

LQLWLDOL]HV�WKH�6,8��XVLQJ�DSSURSULDWH�3,*�IXQFWLRQV��
3DUDPHWHUV�� 7KLV� FRPPDQG� UHTXLUHV� SDUDPHWHUV� WR� LQGLFDWH�ZKLFK� SULPDU\� DQG� UHGXQGDQW�

FRPSRQHQWV�RI�WKH�LQVWUXPHQW�VKRXOG�EH�SRZHUHG�DQG�VHOHFWHG��
2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KLV� FRPPDQG� FDXVHV� /,0� WR� WUDQVLWLRQ� IURP� WKH� 7(50,1$/� PRGH� WR� WKH�

48,(6&(17�PRGH�� /,0� UHMHFWV� WKLV� FRPPDQG� LI� LW� LV� QRW� LQ� WKH� 7(50,1$/�
PRGH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 3RZHU�2II�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� FRPPDQG� LV� D� UHTXHVW� WR� UHPRYH� SRZHU� IURP� FRPSRQHQWV� RI� WKH� /$7�

LQVWUXPHQW��
$FWLRQ�� :KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��LW�UHPRYHV�SRZHU�IURP�WKH�/$7�FRPSRQHQWV�

XVLQJ�DSSURSULDWH�3,*�IXQFWLRQV��
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3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�SDUDPHWHUV�WR�LQGLFDWH�ZKLFK�/$7�FRPSRQHQWV�VKRXOG�
EH�XQSRZHUHG��

2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� RQO\� LQ� WKH� 48,(6&(17� PRGH�� 7KLV� FRPPDQG�
GRHV�QRW�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 3RZHU�2Q�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� FRPPDQG� LV� D� UHTXHVW� WR� DSSO\� SRZHU� WR� FRPSRQHQWV� RI� WKH� /$7�

LQVWUXPHQW��
$FWLRQ�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� DSSOLHV� SRZHU� WR� WKH� /$7� FRPSRQHQWV�

XVLQJ�DSSURSULDWH�3,*�IXQFWLRQV��
3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�SDUDPHWHUV�WR�LQGLFDWH�ZKLFK�/$7�FRPSRQHQWV�VKRXOG�

EH�SRZHUHG��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� RQO\� LQ� WKH� 48,(6&(17� PRGH�� 7KLV� FRPPDQG�

GRHV�QRW�FKDQJH�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH��
9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 6$$�(QWHU�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�QRWLILFDWLRQ�WKDW�WKH�/$7�LQVWUXPHQW�KDV�HQWHUHG�WKH�6RXWK�

$WODQWLF�$QRPDO\��6$$���
$FWLRQ�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� XVHV� WKH� 3,*BHQWHUB6$$��� IXQFWLRQ� WR�

UHPRYH� WKH� KLJK�YROWDJH� IURP� WKH� $&'� �XQOHVV� WKH� RSHUDWLQJ� PRGH� LV�
7(50,1$/���/,0�DOVR�XSGDWHV�LWV�LQWHUQDO�VWDWH�WR�LQGLFDWH�WKDW�DQ�6$$�WUDQVLW�
LV�LQ�SURJUHVV��

3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0� DFFHSWV� WKLV� FRPPDQG� LQ� DOO� RSHUDWLQJ�PRGHV�� EXW� GRHV� QRW� FKDQJH� WKH�

RSHUDWLQJ�PRGH��
/3$�6WDWH�� ,I�WKH�/3$�WDVN�LV�LQ�WKH�5XQQLQJ�VWDWH��/,0�VXVSHQGV�WKH�FXUUHQW�REVHUYDWLRQ�

E\�VHQGLQJ�WKH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN��/,0�ZDLWV�ILYH�VHFRQGV�
DIWHU�VHQGLQJ�WKLV�FRPPDQG�EHIRUH�LW�FDOOV�WKH�3,*BHQWHUB6$$���IXQFWLRQ��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�YLUWXDO�PRGH��

������ 6$$�([LW�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV� FRPPDQG� LV�D�QRWLILFDWLRQ� WKDW� WKH�/$7� LQVWUXPHQW�KDV�H[LWHG� WKH�6RXWK�

$WODQWLF�$QRPDO\��6$$���
$FWLRQ�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� XVHV� WKH� 3,*BH[LWB6$$��� IXQFWLRQ� WR�

UHVWRUH�WKH�KLJK�YROWDJH�WR�WKH�$&'��XQOHVV�WKH�RSHUDWLQJ�PRGH�LV�7(50,1$/���
/,0�DOVR�XSGDWHV�LWV�LQWHUQDO�VWDWH�WR�LQGLFDWH�WKDW�DQ�6$$�WUDQVLW�LV�QR�ORQJHU�LQ�
SURJUHVV��

3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
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2SHUDWLQJ�0RGH�� /,0�DFFHSWV�WKLV�FRPPDQG�LQ�DOO�RSHUDWLQJ�PRGHV��,Q�WKH�3+<6,&6��7R2��DQG�
$55� RSHUDWLQJ�PRGHV�� /,0� UHVXPHV� WKH� LQWHUUXSWHG� REVHUYDWLRQ� E\� VHQGLQJ�
WKH�3K\VLFV�5HVXPH�FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN��

9LUWXDO�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�GRHV�QRW�DIIHFW�WKH�/,0�YLUWXDO�PRGH��

������ 6DIH�0RGH�
'HVFULSWLRQ�� 7KLV�FRPPDQG�LV�D�UHTXHVW�WR�SODFH�WKH�/$7�LQVWUXPHQW�LQ�D�VDIH�FRQILJXUDWLRQ��
$FWLRQ�� :KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV� FRPPDQG�� LW� DERUWV� WKH� FXUUHQW� DFWLYLW\� �GLDJQRVWLF��

FDOLEUDWLRQ��RU�SK\VLFV��� VHQGV�DQ�/7&�6WRS�FRPPDQG� WR� WKH�/7&� WDVN��ZDLWV�
ILYH� VHFRQGV�� SXWV� WKH� /$7� LQVWUXPHQW� LQ� D� VDIH� FRQILJXUDWLRQ� XVLQJ� WKH�
3,*BVDIH���IXQFWLRQ��WKHQ�UHVHWV�WKH�6,8�XVLQJ�WKH�SEVBUHERRW���IXQFWLRQ��$W�WKH�
FRQFOXVLRQ�RI�WKLV�SURFHVV��WKH�6,8�LV�WKH�RQO\�FRPSRQHQW�RI�WKH�LQVWUXPHQW�WKDW�
LV�SRZHUHG��

3DUDPHWHUV�� 7KLV�FRPPDQG�UHTXLUHV�QR�SDUDPHWHUV��
2SHUDWLQJ�0RGH�� 7KLV�FRPPDQG�FDXVHV�/,0�WR�WUDQVLWLRQ�IURP�DQ\�PRGH�WR�WKH�%227�PRGH��
9LUWXDO�0RGH�� 7KLV� FRPPDQG� FDXVHV� /,0� WR� WUDQVLWLRQ� IURP� DQ\� YLUWXDO� PRGH� WR� WKH� ,'/(�

YLUWXDO�PRGH��
�
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�� 7HOHPHWU\�
/,0�UHVSRQGV� WR�FHUWDLQ�HYHQWV�E\�VHQGLQJ�D� WHOHPHWU\�SDFNHW� WR� WKH�VSDFHFUDIW��7KLV� WHOHPHWU\�
SDFNHW�FRQWDLQV�WKH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ��

•� $FWLRQ�WKDW�FDXVHG�WKH�WHOHPHWU\�SDFNHW�WR�EH�VHQW��
•� 06*�VWDWXV�FRGH�IRU�WKH�DFWLRQ��
•� &XUUHQW�RSHUDWLQJ�PRGH��
•� &XUUHQW�YLUWXDO�PRGH��
•� ,QGLFDWLRQ�RI�ZKHWKHU�DQ�6$$�WUDQVLW�LV�LQ�SURJUHVV��
•� &XUUHQW�VWDWHV�RI�WKH�/&,��/')��DQG�/3$�WDVNV��
•� ,QGLFDWLRQV�RI�ZKHWKHU�D�722�RU�$55�DFWLYLW\�LV�UHDG\�WR�EH�VWDUWHG��
•� ,QGLFDWLRQV�RI�ZKHWKHU�D�722�RU�$55�DFWLYLW\�LV�DFWLYH��

�
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�� 8VH�&DVHV�
7KLV�FKDSWHU�GHVFULEHV� WKH�EHKDYLRU�RI�/,0� LQ� UHVSRQVH� WR�YDULRXV�VFHQDULRV�DQG�VHTXHQFHV�RI�
FRPPDQGV��

���� 1RUPDO�$FWLYLW\�
7KHVH�VFHQDULRV�GHVFULEH�QRUPDO�FDOLEUDWLRQ��GLDJQRVWLF��DQG�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�DFWLYLWLHV��

1RUPDO�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /&,�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/&,� &DOLEUDWLRQ� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�RWKHU�/&,�FRPPDQGV�

�� )RUZDUG�WR�/&,� ³� ³�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/&,� 4XLHVFHQW� ,GOH�

1RUPDO�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /')�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/')� 'LDJQRVWLF� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�RWKHU�/')�FRPPDQGV�

�� )RUZDUG�WR�/')� ³� ³�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/')� 4XLHVFHQW� ,GOH�
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1RUPDO�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�0RGH� /3$�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�
�� )RUZDUG�VDYHG�FRPPDQG�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�RWKHU�/3$�FRPPDQGV�
�� )RUZDUG�WR�/3$� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� 6WRSSLQJ�
���:DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�

3K\VLFV�REVHUYDWLRQ�EHIRUH�HQG�RI�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�
0RGH� /&,�6WDWH� /3$�

6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/&,� &DOLEUDWLRQ� ³� 5XQQLQJ� ³�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³� ³�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�IURP�/&,� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH� ³�

�� )RUZDUG�VDYHG�3K\VLFV�6WDUW�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� ³� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�

�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� ³� 6WRSSLQJ�
���:DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&PSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH� ,GOH�
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���� $ERUWHG�$FWLYLW\�
7KHVH�VFHQDULRV�GHVFULEH�DERUWHG�FDOLEUDWLRQ�DQG�GLDJQRVWLF�DFWLYLWLHV��

$ERUWHG�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /&,�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/&,� &DOLEUDWLRQ� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�RWKHU�/&,�FRPPDQGV�

�� )RUZDUG�WR�/&,� ³� ³�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�$ERUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/&,� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��UHMHFWLQJ�DQ\�/&,�
FRPPDQGV�WKDW�PD\�DUULYH� ³� ³�

5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/&,� 4XLHVFHQW� ,GOH�

$ERUWHG�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /')�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/')� &DOLEUDWLRQ� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�RWKHU�/')�FRPPDQGV�

�� )RUZDUG�WR�/')� ³� ³�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�$ERUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/')� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH��UHMHFWLQJ�DQ\�/')�
FRPPDQGV�WKDW�PD\�DUULYH� ³� ³�

5HFHLYH�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/')� 4XLHVFHQW� ,GOH�
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���� 7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�$FWLYLW\�
7KHVH�VFHQDULRV�GHVFULEH�7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\��7R2��UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ�DFWLYLWLHV��

1RUPDO�7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�REVHUYDWLRQ�

$FWLRQV� 0RGH� /3$�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6WDUW�7R2�WLPHU��
�� )RUZDUG�FRPPDQG�WR�/3$� 7R2� 5XQQLQJ�

7R2�WLPHU�H[SLUHV�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ,GOH�

7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�LQWHUUXSWV�D�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /&,�6WDWH� /3$�
6WDWH�

,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/&,� &DOLEUDWLRQ� 5XQQLQJ� ³�
5HFHLYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6WDUW�7R2�WLPHU��
�� 6DYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6HQG�&DOLEUDWLRQ�$ERUW�WR�/&,� ³� 6WRSSLQJ� ³�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH��UHMHFWLQJ�DQ\�
/&,�FRPPDQGV�WKDW�PD\�DUULYH� ³� ³� ³�

5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/&,� 4XLHVFHQW� ,GOH� ³�
�� )RUZDUG�WKH�VDYHG�7R2�6WDUW�FRPPDQG�WR�/3$�WR�
VWDUW�WKH�7R2�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ� 7R2� ³� 5XQQLQJ�

7R2�WLPHU�H[SLUHV�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$�
�1RWH�WKDW�WKH�LQWHUUXSWHG�FDOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�LV�QRW�
UHVWDUWHG�DW�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�7R2�� � 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
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7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�LQWHUUXSWV�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��ZKLFK�FRQWLQXHV�DIWHU�WKH�7R2�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�
0RGH�

/3$�
6WDWH�

,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�
�� )RUZDUG�VDYHG�FRPPDQG�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6WDUW�7R2�WLPHU��
�� 6DYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
�� )RUZDUG�WKH�VDYHG�7R2�6WDUW�FRPPDQG�WR�/3$�WR�
VWDUW�WKH�7R2�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ� 7R2� ³� 5XQQLQJ�

7R2�WLPHU�H[SLUHV�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
�� 6HQG�3K\VLFV�5HVXPH����WR�/3$�WR�UHVXPH�WKH�
LQWHUUXSWHG�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��VLQFH�QR�3K\VLFV�
6WRS�FRPPDQG�ZDV�UHFHLYHG�GXULQJ�WKH�7R2�
REVHUYDWLRQ� 3K\VLFV� ³� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
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7DUJHW�RI�2SSRUWXQLW\�LQWHUUXSWV�D�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��ZKLFK�HQGV�GXULQJ�WKH�7R2�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�
0RGH�

/3$�
6WDWH�

,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�
�� )RUZDUG�VDYHG�FRPPDQG�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6WDUW�7R2�WLPHU��
�� 6DYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
�� )RUZDUG�WKH�VDYHG�7R2�6WDUW�FRPPDQG�WR�/3$�WR�
VWDUW�WKH�7R2�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ� 7R2� ³� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� $FFHSW�FRPPDQG��EXW�FKDQJH�RQO\�WKH�YLUWXDO�PRGH� ³� ,GOH� ³�

5HFHLYH�'LDJQRVWLF�6WDUW�FRPPDQG�
�� 5HMHFW�FRPPDQG� ³� ³� ³�

5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW�FRPPDQG�
�� 5HMHFW�FRPPDQG� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�

7R2�WLPHU�H[SLUHV�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
�� )RUZDUG�WKH�VDYHG�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�WR�/3$�
VLQFH�WKH�LQWHUUXSWHG�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�HQGHG�
GXULQJ�WKH�7R2�REVHUYDWLRQ� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
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���� 6$$�$FWLYLW\�
7KHVH�VFHQDULRV�GHVFULEH�6$$�WUDQVLWV�GXULQJ�YDULRXV�RWKHU�DFWLYLWLHV��

6$$�GXULQJ�QRUPDO�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /')�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/')� 'LDJQRVWLF� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�RWKHU�/')�FRPPDQGV�

�� )RUZDUG�WR�/')� ³� ³�
5HFHLYH�6$$�(QWHU�FRPPDQG�

�� &DOO�3,*BHQWHUB6$$�WR�FRQILJXUH�$&'�KLJK�YROWDJH� ³� ³�
5HFHLYH�6$$�([LW�FRPPDQG�

�� &DOO�3,*BH[LWB6$$�WR�FRQILJXUH�$&'�KLJK�YROWDJH� ³� ³�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/')� 4XLHVFHQW� ,GOH�

6$$�GXULQJ�QRUPDO�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�0RGH� /3$�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�
�� )RUZDUG�VDYHG�FRPPDQG�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�6$$BHQWHU�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
���:DLW���VHFRQGV� ³� ³� ³�
���&DOO�3,*BHQWHUB6$$�WR�FRQILJXUH�$&'� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$�
�WKLV�PD\�DUULYH�EHIRUH�WKH�HQG�RI�WKH���VHFRQG�
ZDLWLQJ�SHULRG�� ³� ³� ,GOH�
5HFHLYH�6$$BH[LW�FRPPDQG�

�� &DOO�3,*BH[LWB6$$�WR�FRQILJXUH�$&'�
�� 6HQG�3K\VLFV�5HVXPH����WR�/3$� ³� ³� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� 6WRSSLQJ�
���:DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
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6$$�GXULQJ�LQWHUUXSWHG�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�0RGH� /3$�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�
�� )RUZDUG�VDYHG�FRPPDQG�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6WDUW�7R2�WLPHU��
�� 6DYH�7R2�6WDUW�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
�� )RUZDUG�WKH�VDYHG�7R2�6WDUW�FRPPDQG�WR�
/3$�WR�VWDUW�WKH�7R2�UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ� 7R2� ³� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�6$$BHQWHU�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
���:DLW���VHFRQGV� ³� ³� ³�
���&DOO�3,*BHQWHUB6$$�WR�FRQILJXUH�$&'� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$�
�WKLV�PD\�DUULYH�EHIRUH�WKH�HQG�RI�WKH���VHFRQG�
ZDLWLQJ�SHULRG�� ³� ³� ,GOH�
5HFHLYH�6$$BH[LW�FRPPDQG�

�� &DOO�3,*BH[LWB6$$�WR�FRQILJXUH�$&'�
�� 6HQG�3K\VLFV�5HVXPH����WR�/3$� ³� ³� 5XQQLQJ�

7R2�WLPHU�H[SLUHV�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ³� 6WRSSLQJ�
�� :DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
�� 6HQG�3K\VLFV�5HVXPH����WR�/3$�WR�UHVXPH�
WKH�LQWHUUXSWHG�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ��VLQFH�QR�
3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�ZDV�UHFHLYHG�GXULQJ�
WKH�7R2�REVHUYDWLRQ�RU�WKH�6$$� 3K\VLFV� ³� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� 6WRSSLQJ�
���:DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�
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���� ,QYDOLG�&RPPDQG�6HTXHQFHV�
7KHVH� VFHQDULRV� GHVFULEH� LQYDOLG� FRPPDQG� VHTXHQFHV� IRU� ZKLFK� /,0� UHMHFWV� RQH� RU� PRUH�
FRPPDQGV��

1HVWHG�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ�

$FWLRQV� 0RGH� 9LUWXDO�0RGH� /3$�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH� ,GOH�
5HFHLYH�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG�

�� 6DYH�FRPPDQG� ³� 5HDG\� ³�
�� )RUZDUG�VDYHG�FRPPDQG�WR�/3$� 3K\VLFV� 6WDUWHG� 5XQQLQJ�

5HFHLYH�D�VHFRQG�3K\VLFV�6WDUW�FRPPDQG��
�� 5HMHFW�WKH�FRPPDQG� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 6HQG�3K\VLFV�6WRS����WR�/3$� ³� ,GOH� 6WRSSLQJ�
���:DLW�IRU�HQG�RI�SK\VLFV�REVHUYDWLRQ� ³� ³� ³�

5HFHLYH�D�VHFRQG�3K\VLFV�6WRS�FRPPDQG�
�� 5HMHFW�WKH�FRPPDQG� ³� ³� ³�

5HFHLYH�3K\VLFV�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/3$� 4XLHVFHQW� ³� ,GOH�

&DOLEUDWLRQ�SURFHGXUH�EHIRUH�HQG�RI�GLDJQRVWLF�SURFHGXUH�

$FWLRQV� 0RGH� /')�6WDWH�
,QLWLDO�FRQGLWLRQ� 4XLHVFHQW� ,GOH�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�6WDUW�FRPPDQG�

�� )RUZDUG�WR�/')� 'LDJQRVWLF� 5XQQLQJ�
5HFHLYH�&DOLEUDWLRQ�6WDUW�FRPPDQG�

�� 5HMHFW�WKH�FRPPDQG� ³� ³�
5HFHLYH�'LDJQRVWLF�&RPSOHWH�PHVVDJH�IURP�/')� 4XLHVFHQW� ,GOH�

�
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�� &RQWURO�DQG�6WDWXV�
7KH� /,0� SDFNDJH� SURYLGHV� IXQFWLRQV� WKDW� FRQWURO� WKH� RSHUDWLRQ� RI� WKH� /,0� WDVN� DQG� FRPPDQG�
KDQGOHUV��,W�DOVR�FRQWDLQV�D�IXQFWLRQ�WKDW�UHSRUWV�WKH�VWDWXV�RI�WKH�/,0�WDVN��7KHVH�IXQFWLRQV�DFW�DV�
WKH�LQWHUIDFH�WR�WKH�/,0�SDFNDJH��

���� /,0BLQLWLDOL]H���
7KH�/,0BLQLWLDOL]H���IXQFWLRQ�DOORFDWHV�UHVRXUFHV�XVHG�E\�WKH�/,0�SDFNDJH�DQG�VHWV�FRQILJXUDWLRQ�
YDOXHV�WR�WKHLU�GHIDXOW�VWDWH��,W�DFFHSWV�D�VLQJOH�SDUDPHWHU��

•� WKH�,'�RI�WKH�/,0�WDVN��
/,0BLQLWLDOL]H���UHWXUQV�D�06*�VWDWXV�FRGH��

���� /,0BVWDUW���
7KH�/,0BVWDUW���IXQFWLRQ�VWDUWV�WKH�/,0�WDVN��,W�DFFHSWV�D�VLQJOH�SDUDPHWHU��

•� D�SRLQWHU�WR�DQ�DWWULEXWH�VWUXFWXUH�IRU�WKH�/,0�WDVN��,I�WKLV�SRLQWHU�YDOXH�LV�18//��/,0�
VWDUWV�WKH�WDVN�ZLWK�D�SULRULW\�RI������D�QDPH�RI�³W/,0´��DQG�GHIDXOW�YDOXHV�IRU�WKH�RWKHU�
WDVN�SDUDPHWHUV��

/,0BVWDUW���UHWXUQV�D�06*�VWDWXV�FRGH��

���� /,0BVWRS���
7KH� /,0BVWRS��� IXQFWLRQ� VWRSV� WKH� /,0� WDVN�� ,W� UHTXLUHV� QR� SDUDPHWHUV�� DQG� LW� UHWXUQV� D� 06*�
VWDWXV�FRGH��

���� /,0BVKXWGRZQ���
7KH� /,0BVKXWGRZQ��� IXQFWLRQ� IUHHV� UHVRXUFHV� DOORFDWHG� E\� WKH� /,0� SDFNDJH�� ,W� UHTXLUHV� QR�
SDUDPHWHUV��DQG�LW�UHWXUQV�D�06*�VWDWXV�FRGH��

���� /,0BJHW,QIR���
7KH� /,0BJHW,QIR��� IXQFWLRQ� UHWXUQV� LQIRUPDWLRQ� DERXW� WKH� VWDWH� RI� WKH� /,0� SDFNDJH�� 7KLV� VWDWH�
LQFOXGHV� WKH�VDPH� W\SH�RI� LQIRUPDWLRQ�DV� LV� IRXQG� LQ� WKH�/,0� WHOHPHWU\�SDFNHW� �VHH�FKDSWHU�����
7KLV� IXQFWLRQ� UHTXLUHV� D� VLQJOH� SDUDPHWHU�� ZKLFK� LV� D� SRLQWHU� WR� D� EXIIHU� LQWR� ZKLFK� WKH� /,0�
LQIRUPDWLRQ�VKRXOG�EH�VWRUHG��
/,0BJHW,QIR���UHWXUQV�D�06*�VWDWXV�FRGH��
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�� 5HTXLUHPHQWV�
7KH�/,0�SDFNDJH� LV�GHVLJQHG� WR� VDWLVI\�PDQ\�RI� WKH�PRGH�FRQWURO� UHTXLUHPHQWV�GHILQHG� LQ� WKH�
/$7�)OLJKW�6RIWZDUH�6SHFLILFDWLRQ��/$7�66���������

���� ���������*5%�5HVSRQVH�
5HTXLUHPHQW�� 7KH�/$7�)6:�VKDOO�UHVSRQG�WR�*5%�DOHUW�PHVVDJHV�IURP�DOO�VRXUFHV��D�

*5%�DOHUW�PHVVDJH�IURP�WKH�*%0��RU�DQ�LQWHUQDOO\�JHQHUDWHG�*5%�DOHUW��
ZKHQ�LQ�6N\�6XUYH\�RU�3RLQWHG�2EVHUYDWLRQ�PRGHV��

/,0� LQWHUFHSWV�*5%�DOHUW�PHVVDJHV�DQG� IRUZDUGV� WKHP� WR� WKH�/3$� WDVN� IRU�KDQGOLQJ�ZKHQ� WKH�
/3$�WDVN�LV�LQ�WKH�DSSURSULDWH�VWDWH�DQG�/,0�LV�LQ�WKH�DSSURSULDWH�RSHUDWLQJ�PRGH��

���� ����������0RGH�&RQWURO�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� )6:� VKDOO� VXSSRUW� WKH� REVHUYDWRU\� PRGHV� RI� ���� VN\� VXUYH\�� ����

SRLQWHG�REVHUYDWLRQ��DQG�����UHSRLQWHG�REVHUYDWLRQ��
/,0�PDSV� WKHVH� WKUHH�REVHUYDWRU\�PRGHV� LQWR� WKH�3+<6,&6��722��DQG�$55�RSHUDWLQJ�PRGHV�
�VHH�7DEOH�����7KH�PDQQHU�LQ�ZKLFK�/,0�VXSSRUWV�WKHVH�PRGHV�LV�GHVFULEHG�E\�WKLV�GRFXPHQW��

���� �����������*URXQG�&RPPDQGHG�5HSRLQWLQJ�
5HTXLUHPHQW�� 8SRQ� FRPPDQG�� WKH� )6:� VKDOO� VXSSRUW� WUDQVLWLRQ� WR� UHSRLQWHG�

REVHUYDWLRQ�PRGH�IURP�VN\�VXUYH\�DQG�SRLQWHG�REVHUYDWLRQ�PRGHV��
/,0�WUDQVLWLRQV�WR�WKH�722�PRGH�XSRQ�UHFHLSW�RI�WKH�722�6WDUW�FRPPDQG��SURYLGHG�WKH�RSHUDWLQJ�
PRGH�LV�QRW�%227��7(50,1$/��RU�+2/'���

���� ������������6HTXHQFHV�RI�2EVHUYDWLRQV�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� )6:� VKDOO� VXSSRUW� H[HFXWLRQ� RI� VHTXHQFHV� RI� SRLQWHG� DQG� VN\�

VXUYH\�REVHUYDWLRQV�IURP�RQ�ERDUG�FRPPDQG�VWRUDJH��
/,0�KDQGOHV�WKH�FRPPDQGV�GHVFULEHG�LQ�WKLV�GRFXPHQW�UHJDUGOHVV�RI�WKHLU�VRXUFH��/,0�DVVXPHV�
WKDW�REVHUYDWLRQ�VHTXHQFHV�DUH� FRQWUROOHG�E\� VHWV�RI� VFKHGXOHG�FRPPDQGV� WKDW� WKH�VSDFHFUDIW�
VWRUHV�LQ�LWV�RQ�ERDUG�VWRUDJH�DQG�VHQGV�WR�/,0�RU�/3$�DW�WKH�DSSURSULDWH�WLPH��
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���� �����������$XWRPDWLF�5HVXPH�
5HTXLUHPHQW�� 8SRQ� FRPSOHWLRQ� RI� D� UHSRLQWHG� REVHUYDWLRQ� WKDW� LV� SHUIRUPHG�

DXWRQRPRXVO\�� WKH�)6:�VKDOO� VXSSRUW� WKH� UHVXPSWLRQ� RI� WKH� SUHYLRXVO\�
LQWHUUXSWHG�VN\�VXUYH\�RU�SRLQWHG�REVHUYDWLRQ��

:KHQ�/,0�LQWHUUXSWV�DQ�REVHUYDWLRQ��LW�UHTXHVWV�WKDW�WKH�/3$�WDVN�UHPHPEHU�WKH�FXUUHQW�VWDWH�RI�
WKH� LQVWUXPHQW�� $W� WKH� FRPSOHWLRQ� RI� WKH� UHSRLQWHG� REVHUYDWLRQ�� /,0� UHVXPHV� WKH� LQWHUUXSWHG�
REVHUYDWLRQ�E\� VHQGLQJ� WKH�3K\VLFV�5HVXPH�FRPPDQG� WR� WKH�/3$� WDVN��/,0�DVVXPHV� WKDW� WKH�
/3$�WDVN�ZLOO�UHVWRUH�WKH�LQVWUXPHQW�FRQILJXUDWLRQ�ZKHQ�LW�UHFHLYHV�WKLV�FRPPDQG��

���� ������������0RGH�5HSRUWLQJ�
5HTXLUHPHQW�� 7KH�)6:�VKDOO�UHSRUW�PRGH�FKDQJHV�LQ�WHOHPHWU\��
/,0� UHSRUWV� LWV� VWDWXV� LQ� WZR� ZD\V�� )LUVW�� WKH� VWDWXV� RI� HDFK� FRPPDQG� VHQW� WR� /,0� IURP� WKH�
VSDFHFUDIW� LV� UHSRUWHG� YLD� WKH� ,7&� FRPPDQG� DFNQRZOHGJPHQW� PHFKDQLVP�� 6HFRQG�� FHUWDLQ�
HYHQWV�� LQFOXGLQJ� PRGH� FKDQJHV�� DUH� DFWLRQV� WKDW� FDXVH� /,0� WR� VHQG� D� GLDJQRVWLF� WHOHPHWU\�
SDFNHW�� 7KHVH� SDFNHWV� LQFOXGH� WKH� FXUUHQW� RSHUDWLQJ� PRGH�� DV� ZHOO� DV� RWKHU� SHUWLQHQW� /,0�
LQIRUPDWLRQ��

���� �����������5HVSRQGLQJ�WR�*5%V�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� )6:� VKDOO� UHVSRQG� WR� *5%V� ZLWK� ILOWHU� FKDQJHV� RU� DQ� $55� RQO\�

ZKHQ� WKH� *5%� LV� GHWHFWHG� IURP� 6N\� 6XUYH\�� 3RLQWHG�� RU� 5HSRLQWHG�
PRGHV��

/,0�DVVXPHV�WKDW�WKH�/3$�WDVN�KDQGOHV�ILOWHU�FKDQJHV�DQG�$XWRPDWLF�5HSRLQW�5HTXHVWV�UHVXOWLQJ�
IURP�*5%�GHWHFWLRQV��7KH�IDFW�WKDW�WKH�/3$�WDVN�LV�DFWLYH�RQO\�GXULQJ�3+<6,&6��722��DQG�$55�
PRGHV�DQG�WKDW�WKHVH�PRGHV�FRUUHVSRQG�WR�WKH�6N\�6XUYH\��3RLQWHG��DQG�5HSRLQWHG�REVHUYDWRU\�
PRGHV��HQVXUHV�WKDW�WKH�IOLJKW�VRIWZDUH�UHVSRQGV�WR�*5%V�RQO\�ZKHQ�WKH�VSDFHFUDIW�LV�LQ�RQH�RI�
WKH�DOORZHG�REVHUYDWRU\�PRGHV��

���� �������������6DIH�0RGH�1RWLILFDWLRQ�IURP�6&�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� 6,8� )6:� VKDOO� UHFHLYH� DQG� SURFHVV� D� VDIH�PRGH� QRWLILFDWLRQ�

PHVVDJH� IURP�WKH�6&�� WKHQ�H[HFXWH�D�VHW�RI�DFWLRQV�GHVLJQHG� WR�SODFH�
WKH�/$7�LQ�D�SUHGHWHUPLQHG�/$7�6DIH�0RGH�ZLWKLQ����VHFRQGV��

/,0� DFFHSWV� WKH� 6DIH�0RGH� FRPPDQG� LQ� DOO� RI� LWV� RSHUDWLQJ� PRGHV��:KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV�
FRPPDQG��LW�SHUIRUPV�D�VHTXHQFH�RI�DFWLRQV�ZKLFK�SODFHV�WKH�/$7�LQ�D�VDIH�PRGH�FRQILJXUDWLRQ��
7KLV� VHTXHQFH� LQFOXGHV� WZR� VWHSV� WKDW� FRQVXPH� VLJQLILFDQW� DPRXQWV� RI� WLPH� ±� D� ILYH�VHFRQG�
ZDUQLQJ� WR�DFWLYH� WDVNV��DQG�D�FRQWUROOHG�SRZHU�GRZQ�VHTXHQFH��7KH�SRZHU�GRZQ�VHTXHQFH� LV�
GHVLJQHG�WR�UHTXLUH�QR�PRUH�WKDQ�����VHFRQGV��:KHQ�FRPELQHG�ZLWK� WKH�ILYH�VHFRQG�GHOD\�� WKH�
WRWDO�WLPH�UHTXLUHG�WR�SODFH�WKH�/$7�LQ�D�VDIH�PRGH�FRQILJXUDWLRQ�LV�QR�PRUH�WKDQ������VHFRQGV�
IURP�WKH�UHFHLSW�RI�WKH�6DIH�0RGH�FRPPDQG��

���� �������������6DIH�0RGH�1RWLILFDWLRQ�WR�*URXQG�
5HTXLUHPHQW�� $VVXPLQJ�WKDW�SRZHU�LV�DYDLODEOH��WKH�6,8�)6:�VKDOO�SXW�D�QRWLILFDWLRQ�RI�

WUDQVLWLRQ� WR� /$7� 6DIH� 0RGH� DV� DOHUW� WHOHPHWU\� WR� WKH� JURXQG� SULRU� WR�
HQWHULQJ�/$7�6DIH�0RGH��
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/,0�VHQGV�DOHUW�WHOHPHWU\�EHIRUH�DQG�DIWHU�LW�SODFHV�WKH�/$7�LQ�WKH�VDIH�PRGH�FRQILJXUDWLRQ��

���� �������������/RDG�6KHGGLQJ�1RWLILFDWLRQ�IURP�6&�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� 6,8� )6:� VKDOO� UHFHLYH� DQG� SURFHVV� D� ORDG� VKHGGLQJ� QRWLILFDWLRQ�

PHVVDJH� IURP� WKH� 6&�� WKHQ� H[HFXWH� WKH� QHFHVVDU\� FRQILJXUDWLRQ�
FRPPDQGV� ZLWKLQ� ��� VHFRQGV� WR� SRZHU� RII� DOO� 6,8�FRQWUROOHG� /$7�
FRPSRQHQWV�DQG�SUHSDUH�IRU�VKXWGRZQ��

/,0� DFFHSWV� WKH� /RDG�6KHG� FRPPDQG� LQ� DOO� RI� LWV� RSHUDWLQJ� PRGHV��:KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKLV�
FRPPDQG�� LW�SHUIRUPV�D�VHTXHQFH�RI�DFWLRQV�ZKLFK� UHPRYHV�SRZHU� IURP� WKH�/$7�FRPSRQHQWV��
7KLV� VHTXHQFH� LQFOXGHV� WZR� VWHSV� WKDW� FRQVXPH� VLJQLILFDQW� DPRXQWV� RI� WLPH� ±� D� ILYH�VHFRQG�
ZDUQLQJ� WR�DFWLYH� WDVNV��DQG�D�FRQWUROOHG�SRZHU�GRZQ�VHTXHQFH��7KH�SRZHU�GRZQ�VHTXHQFH� LV�
GHVLJQHG�WR�UHTXLUH�QR�PRUH�WKDQ�����VHFRQGV��:KHQ�FRPELQHG�ZLWK� WKH�ILYH�VHFRQG�GHOD\�� WKH�
WRWDO�WLPH�UHTXLUHG�WR�UHPRYH�SRZHU�IURP�WKH�/$7�FRPSRQHQWV�LV�QR�PRUH�WKDQ������VHFRQGV�IURP�
WKH�UHFHLSW�RI�WKH�/RDG�6KHG�FRPPDQG��

����� �������������/RDG�6KHGGLQJ�1RWLILFDWLRQ�WR�*URXQG�
5HTXLUHPHQW�� $VVXPLQJ�WKDW�SRZHU�LV�PDLQWDLQHG�GXULQJ�WKH����VHFRQGV��WKH�6,8�)6:�

VKDOO� SXW� D� QRWLILFDWLRQ� RI� SRZHULQJ� RII� GXH� WR� ORDG� VKHGGLQJ� LQWR� WKH�
WHOHPHWU\�VWUHDP�WR�WKH�JURXQG��SULRU�WR�SRZHULQJ�RII��

/,0�VHQGV�DOHUW�WHOHPHWU\�EHIRUH�DQG�DIWHU�LW�UHPRYHV�SRZHU�IURP�WKH�/$7�FRPSRQHQWV��

����� �����������&RQILJXUH�$&'�IRU�6$$�
5HTXLUHPHQW�� 3ULRU� WR�6$$� WUDQVLW�� WKH�)6:�VKDOO� FRQILJXUH� WKH�$&'�DV� GHVFULEHG� LQ�

WKH�$&'�/$7�,&'��
:KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKH� 6$$�(QWHU� FRPPDQG� LQ� D� PRGH� RWKHU� WKDQ� 7(50,1$/�� LW� FDOOV� WKH�
3,*BHQWHUB6$$��� IXQFWLRQ�� /,0� DVVXPHV� WKDW� WKLV� IXQFWLRQ� FRQILJXUHV� WKH� $&'� WR� VDWLVI\� WKLV�
UHTXLUHPHQW��

����� �����������&RQILJXUH�&$/�IRU�6$$�
5HTXLUHPHQW�� 3ULRU� WR� 6$$� WUDQVLW�� WKH� )6:� VKDOO� GLVDEOH� &$/�/2� DQG� &$/�+,�

WULJJHULQJ��
:KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKH� 6$$�(QWHU� FRPPDQG� LQ� D� PRGH� RWKHU� WKDQ� 7(50,1$/�� LW� FDOOV� WKH�
3,*BHQWHUB6$$���IXQFWLRQ��/,0�DVVXPHV�WKDW�WKLV�IXQFWLRQ�WDNHV�WKH�DFWLRQV�QHFHVVDU\�WR�VDWLVI\�
WKLV�UHTXLUHPHQW��

����� �����������3RVW�6$$�5HFRYHU\�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� )6:� VKDOO� VXSSRUW� UHFRYHU\� IURP� 6$$� WUDQVLWV� WR� HQVXUH� WKDW�

VFLHQFH� GDWD� FROOHFWHG� DIWHU� 6$$� WUDQVLW� LV� SHUIRUPHG�ZLWK� WKH� SODQQHG�
FRQILJXUDWLRQ��

:KHQ� /,0� UHFHLYHV� WKH� 6$$�([LW� FRPPDQG� LQ� 3+<6,&6�� 722�� RU� $55�PRGH�� LW� UHVXPHV� WKH�
LQWHUUXSWHG�REVHUYDWLRQ�E\�VHQGLQJ�WKH�3K\VLFV�5HVXPH�FRPPDQG�WR�WKH�/3$�WDVN��/,0�DVVXPHV�
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WKDW�WKH�/3$�WDVN�ZLOO�UHVWRUH�WKH�LQVWUXPHQW�WR�WKH�FRQILJXUDWLRQ�WKDW�ZDV�VDYHG�ZKHQ�WKH�6$$�
(QWHU�FRPPDQG�ZDV�UHFHLYHG��DQG�WKDW�WKH�/3$�WDVN�ZLOO�UHVXPH�WKH�REVHUYDWLRQ��

����� �����������7&6�²�6KXW�'RZQ�
5HTXLUHPHQW�� 7KH� 6,8� )6:� VKDOO� VKXW� GRZQ� DFWLYH� FORVHG� ORRS� FRQWURO� RI� WKH� 7&6��

XSRQ�UHFHLSW�RI�FRPPDQG�IURP�WKH�VSDFHFUDIW��
7KH�VSDFHFUDIW�FDQ�VHQG�WKH�/7&�6WRS�FRPPDQG�GLUHFWO\�WR�WKH�/7&�WDVN��ZLWKRXW�LQWHUYHQWLRQ�E\�
/,0��

����� �����������7&6�²�7KHUPDO�&RQVWUDLQWV�IRU�3RZHU�2Q�
5HTXLUHPHQW�� 7KH�)6:�VKDOO�HQVXUH�WKDW�WKHUPDO�FRQVWUDLQWV��DV�GHILQHG�LQ�>��@��VWRUHG�

RQERDUG� DQG� XSGDWDEOH� E\� WHOHFRPPDQG�� DUH� PHW� SULRU� WR� HQDEOLQJ�
SRZHU�RQ�RI�(38V��7(0V��DQG�736V��

"� "�
"�

"� "�

'RHV�3,*�FRQVXOW�7&6�EHIRUH�HQDEOLQJ�(38��7(0��RU�736�SRZHU��RU�GRHV�/,0�QHHG�WR�FRQVXOW�
7&6�EHIRUH�DVNLQJ�3,*�WR�HQDEOH�SRZHU"�,Q�JHQHUDO��GRHV�7&6�LQWHUDFW�RQO\�ZLWK�3,*��RU�GRHV�LW�
QHHG�WR�LQWHUDFW�ZLWK�/,0�DV�ZHOO"�

����� ������������7&6�²�/RDG�6KHGGLQJ�$FWLRQ�
5HTXLUHPHQW�� 8SRQ�UHFHLSW�RI�D�ORDG�VKHGGLQJ�FRPPDQG�IURP�WKH�VSDFHFUDIW��WKH�6,8�

)6:�VKDOO�VWRS�RSHQLQJ�WKH�7&6�ZDWFKGRJ�VZLWFK�DQG�VHQG�D�VLJQDO�WR�
WKH�VSDFHFUDIW�LQGLFDWLQJ�WKH�DFWLRQ�WDNHQ��

:KHQ�/,0�UHFHLYHV�WKH�/RDG�6KHG�FRPPDQG��RQH�RI�WKH�DFWLRQV�LW�SHUIRUPV�LV�WR�VHQG�WKH�/7&�
6WRS� FRPPDQG� WR� WKH� /7&� WDVN�� /,0� WKHQ� VHQGV� WHOHPHWU\� WR� LQGLFDWH� WKDW� LW� KDV� VHQW� WKLV�
FRPPDQG��


